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Bagimsiz Denet¢i Raporu

Kordsa Global Endiistriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

1. Kordsa Global Endustriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliginin ("Grup")
31 Aralk 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsaolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu
ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlukten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir guvenceyi
saglamak Uzere planlanarak yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak tzere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi
gdz 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan
hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe palitikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

4. Gorusumiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kordsa Global Endustriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve durtst bir bicimde
yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of PricewaterhouseCoopers
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Burak Ozpoyraz, SMMM

Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 9 Mart 2010
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK
VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 48.553.849 62.689.477
Ticari Alacaklar (net) 8 172.926.485 166.470.775
Diger Alacaklar 9 14.463.074 19.994.716
Stoklar (net) 10 206.961.407 290.747.687
Diger Donen Varliklar 17 18.449.073 24.756.592
Donen Varliklar 461.353.888 564.659.247
Diger Alacaklar 9 13.091.217 8.985.281
Finansal Yatirimlar 5 1.719.387 3.013.251
Maddi Varliklar (net) 11 683.544.877 664.985.701
Maddi Olmayan Varliklar (net) 12 6.466.906 6.124.839
Serefiye 13 45.595.167 45.595.167
Ertelenen Vergi Varliklari 24 14.797.161 10.850.949
Diger Duran Varliklar 17 1.007.544 1.089.870
Duran Varliklar 766.222.259 740.645.058
Toplam Varliklar 1.227.576.147 .305.304.305

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK
VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008
KAYNAKLAR
Finansal Borclar 6 96.708.476 123.889.804
Ticari Borclar 8 107.000.772 144.301.458
Diger Borclar 9 9.687.352 11.712.478
Donem Kari Vergi Yukumlulugu 24 540.553 2.742.516
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 17 21.384.042 26.439.048
Kisa Vadeli Yiukamlilikler 235.321.195 309.085.304
Finansal Borglar 6 60.153.131 141.080.826
Diger Finansal Yukumlulukler 7 662.212 -
Diger Borclar 9 11.108.692 5.025.989
Devlet Tesvik ve Yardimlari _ 14 2.660.146 2.858.487
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 16 17.134.152 15.972.549
Ertelenen Vergi Yukumlulugu 24 57.741.341 48.409.688
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 17 - 6.466
Uzun Vadeli Yukimlalikler 149.459.674 213.354.005
Toplam Yukiamlalikler 384.780.869 522.439.309
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 18 738.696.862 683.386.667
Odenmis Sermaye 18 194.529.076 194.529.076
Hisse Senetleri lhrac Primleri 18 62.052.736 62.052.736
Hissedarlarin Sermaye Katkisi 18 491.623.822 491.623.822
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 18 (229.332) (32.498)
Yabanci Para Cevrim Farklari 18 (18.240.555) (38.308.177)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 11.548.978 11.240.678
Gecmis Yillar Zararlari 18 (38.027.270) (78.704.609)
Net Donem Kari 18 35.439.407 40.985.639
Azinhk Paylari 104.098.416 99.478.329
Toplam Ozkaynaklar 842.795.278 782.864.996
Toplam Kaynaklar 1.227.576.147 1.305.304.305
Taahhtler, kosullu varliklar ve yuktmlultkler 15

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK
VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 19 1.014.874.114 1.140.013.826
Satislarin Maliyeti (-) 19 (866.518.751) (941.191.008)
BRUT KAR 148.355.363 198.822.818
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (33.964.716) (39.830.286)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (55.829.802) (52.235.263)
Arastima ve Gelistirme Giderleri (-) 20 (6.207.212) (7.063.679)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 19.412.310 20.952.348
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (4.366.634) (16.698.704)
FAALIYET KARI 67.399.309 103.947.234
Finansal Gelirler 22 57.250.182 74.340.550
Finansal Giderler (-) 23 (54.599.181) (108.124.769)
VERGI ONCESi KAR 70.050.310 70.163.015
Vergi Gideri:

- Dénem Vergi Gideri 24 (27.885.167) (13.096.706)

- Ertelenen Vergi Gideri 24 (444.056) (10.825.932)
NET DONEM KARI 41.721.087 46.240.377
NET DONEM KARININ DAGILIMI

- Ana Ortaklik Paylar 35.439.407 40.985.639

- Azinlik Paylari 6.281.680 5.254.738
1.000 adet hisse basina kazanc 25 1,82 2,11

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2009 2008
DONEM KARI 41.721.087 46.240.377
Diger Kapsamh Gelir:
Satilmaya hazir finansal varliklarin
makul deger azalisi (281.192) (479.549)
Yabanci para cevrim farklarindaki degisim 28.045.230 73.049.284
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi geliri (*) 84.358 143.865
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 27.848.396 72.713.600
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 69.569.483 118.953.977
TOPLAM KAPSAMLI GELIRIN DAGILIMI
- Azinlik Paylari 14.259.288 19.764.367
- Ana Ortaklik Paylar 55.310.195 99.189.610

(*) Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi geliri satiimaya hazir finansal varliklarin makul deder degisiminden kaynaklanmaktadir.

ilisikteki dipnatlar konsolide finansal tablolarin ayrilimaz parcasini olusturur.

llisikteki dipnatlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYi VE TICARET A.S.
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31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

v .

KONSOLIDE O0ZKAYNAK DEGIiSIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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(1.883.173)
(2.683.705)
118.953.977

(1.883.173)

Temettu 6demesi

(4.577.470)

(2.214.295)
19.764.367

(469.410)
99.189.610

4.108.060
58.406.053

Bagl ortaklik cikisi

40.985.639

(202.082)

Toplam kapsamli gelir

99.478.329 782.864.996

40.985.639 683.386.667

(78.704.609)

11.240.678

(38.308.177)

(32.498)

62.052.736 491.623.822

31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 194.529.076

99.478.329 782.864.996

40.985.639 683.386.667

(78.704.609)

11.240.678

(38.308.177)

194.529.076 62.052.736 491.623.822 (32.498)

1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler

(40.985.639)

Transferler

(9.639.201)
69.569.483

(9.639.201)
14.259.288

40.677.339

308.300

Temettu 6demesi

20.067.622

55.310.195

35.439.407

(196.834)

Toplam kapsamli gelir

35.439.407 738.696.862 104.098.416 842.795.278

(38.027.270)

(18.240.555) 11.548.978

(229.332)

62.052.736 491.623.822

31 Aralik 2009 itibariyle bakiyeler 194.529.076

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Net donem kari 41.721.087 46.240.377
Isletme disi faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan

net nakit tutarinin net kar ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve tikenme paylari 51.351.039 44.041.564
Kidem tazminati 16 3.555.401 2.618.182
Ertelenen vergi 24 444.056 10.825.932
Faiz geliri 22 (2.106.621) (2.589.363)
Faiz gideri 23 15.791.157 19.683.624
Maddi varlik satis zarari/(kari) - net 21 3.743 (407.439)
Devlet tesviklerinin itfasi (223.362) 548.893
Stok deger dusuklugu 10 677.908 (1.358.140)
Servis stzlesmesi iptalinden dogan yukumluluk (1.306.389) 303.244
Personel prim tahakkuku 17 3.342.546 3.690.282
Personel izin karsiligi 17 3.187.428 2.924.836
Calisanlara saglanan fayda karsiligi 16 603.945 -
Bagl ortaklik satis zarari - 9.740.365
Supheli alacak karsiligi 8 266.935 1.147.331
Turev finansal arac gideri/(geliri) 7 662.212 (5.140.807)
Bagl ortaklik satisi kur farki gideri 23 - 4.108.060
Vergi gideri 24 18.698.447 13.086.706
Vadeli alislardan tahakkuk etmemis finansman gideri-net 830.920 (728.695)
Vadeli satistan tahakkuk etmemis finansman geliri-net 150.622 (161.741)
Mahsup edilen vergi cezalari 4.040.994 -
Gerceklesmeyen kur farki (geliri)/gideri (9.6803.741) 22.468.094
Varlik ve yiikiimluliiklerdeki degisimler éncesi  saglanan nakit akimi 132.088.327 171.051.305
Isletme varlik ve yukumliiliklerindeki degisiklikler
Ticari alacaklar (6.873.267) (9.912.473)
Stoklar 82.418.667 (93.554.699)
Diger kisa vadeli alacaklar ve varliklar 11.839.161 (27.161.521)
Diger uzun vadeli alacaklar ve varliklar (4.023.610) 913.590
Ticari borclar (38.131.806) 42.883.533
Diger kisa vadeli borclar ve yuktmlulukler (5.221.450) 5.075.6889
Diger uzun vadeli borglar ve yukumlulukler 6.076.237 (365.033)
Odenen kidem tazminati 16 (3.100.516) (2.033.058)
Odenen calisanlara saglanan faydalar 16 (4.729) (189.719)
Odenen personel izin karsilig 17 (3.391.985) (3.913.323)
Odenen personel primi 17 (3.690.282) (2.393.687)
Odenen vergiler (21.534.768) (11.894.050)
Odenen vergi cezasi (8350.393) -
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 146.099.788 68.506.554
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan varlk alimlar 11, 12 (41.983.459) (46.693.764)
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 3.662.017 4.369.466
Bagli ortaklik satisindan dolayi nakit cikisi - (3.018.873)
Alinan faiz 22 2.106.621 2.589.363
Bagl ortaklik ilave hisse aliminda kullanilan nakit 2 - (6.791.765)
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan elde edilen net nakit 5 1.522.519 3.878.700

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(34.692.302)

(45.666.873)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Ana ortaklik disi paya 6denen temettu

Odenen banka kredileri-net

Odenen faiz

(9.638.201)
(98.505.282)
(15.791.157)

(1.883.173)
(7.632.611)
(18.809.316)

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(123.935.640)

(28.325.100)

Yabanci para cevrim farklari (1.807.474) 12.528.765
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (14.135.628) 7.043.346
Donem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 62.689.477 55.646.131
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 48.553.849 62.689.477

ilisikteki dipnatlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK
VE KORD BEZi SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kordsa Global Endustriyel ip_l_ik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Kordsa Global" ya da "Grup”) 9
Subat 2006 tarihinde Haci Omer Sabanci Holding A.S. ("Sabanci Holding") istiraki olarak kurulmus olup, Istanbul,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir.

Grup'un ana faaliyet konusu arac lastiklerinin yapisinda bulunan ve ana iskeleti olusturulan bezler ile sinai ttr
bezlerin imalati; transmisyon kayislari, V kayislari, lastik hortumlar gibi kaucuk ve plastik malzemenin yapisinda
bulunan sinai bezler ile sinai tek kordun imalati; agir denyeli elyafin ve baglanti bezlerinin imalati; her turlt iplidin
lastik kord bezine, mekanik kaucuk mallarda kullanilan bezlere, kilavuz bezlere ve diger kaucuk takviye malzemesine
donusturulmesi ve bunlarin pazarlanmasi; araba lastiklerinde ve mekanik kaucuk urunlerinde kullaniimak tizere
Naylon 6, Naylon 6.6 ve PET (Polyethylene-terephthalate) HMLS (High Modulus Low Shrinkage) polyester ve agir
desiteks iplik imalati; ve tum pazarlama, satis, ithalat ve ihracatidir.

Kordsa Global, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") kayithdir ve hisseleri 1991 yilindan beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda ("IMKB") islem gérmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup'un IMKB'ye kayith %9
oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle Grup'un hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir

(Dipnot 18):
%
Haci Omer Sabanci Holding AS. 91,00
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. <1
Teknosa Ic ve Dis Tic. A.S. <1
Exsa Export Sanayi Mamiulleri Satis ve Arastirma A.S. <1
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. <1
Halka acik kisim ve Takasbank 9,00
100,00

Grup'un buinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 3.957'dir (31 Aralik 2008: 4.284).
Kordsa Global'in kayith oldugu adresi asagida yer almaktadir:

Kordsa Global Endustriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Sabanci Center Kule 2

Kat: 16-17

34330 4. Levent

istanbul
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DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devarmi)
Bagh Ortakliklar
31 Aralk 2008 ve 2008 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolide edilen Bagl Ortakliklarin

faaliyette bulundugu ulke ve bélumlere gore raporlama amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu
cografi bélumler asagidaki gibidir:

Bagh Ortakliklar Ulke Cografi bélim
InterKordsa GmbH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
InterKordsa GbRmH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kordsa GmbH Almanya Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Nile Kordsa Company Misir Avrupa, Ortadogu ve Afrika
Kordsa, Inc. Amerika Birlesik Devletleri Kuzey Amerika
Kordsa Arjantin Arjantin Guney Amerika
Kordsa Brezilya Brezilya Guney Amerika
PT Indo Kordsa Tbk Endonezya Asya
PT Indo Kordsa Polyester Endonezya Asya
Thai Indo Kordsa Co., Ltd. Tayland Asya
Kordsa Qingdao Nylon Enterprise ("KQNE") Cin Asya
Sabanci Industrial Yarn and Tire Cord

Fabric B.V. ("Sabanci B.\.") Hollanda Diger
Kordsa Mauritius Mauritius Diger
Dusa Spain International, S.L. Ispanya Diger
Acordis International B.V. Hollanda Diger

Finansal bilgilerin bdlumlere gére raporlanmasi amacl olarak hazirlanan Dipnot 3'te Kordsa Global'in kurumsal
yonetim faaliyetlerine iliskin bilgiler "Diger" grubu icerisinde gdsterilmistir.

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu'nun 8 Mart 2010 tarihli toplantisinda onaylanmis
ve Yonetim Kurulu adina Baskan ve Genel Mudur Mehmet Nurettin Pekarun ve Mali isler Genel Mudurt Baris Oran
tarafindan imzalanmistir. Grup'un hissedarlari konsolide finansal tablolar Uzerinde finansal tablolar yayimlandiktan
sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Grup'un olagan genel kurul toplantisinda konsolide finansal tablolar
hissedarlar tarafindan onaya tabidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKiIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
A) Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayil "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi" ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli olmak tizere yururluge girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yururlukten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ("UMS/UFRS")'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Ttrkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu ("TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS") esas alinacakstir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul

edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari") uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu "Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi (UMS 23] uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS,/UFRS'nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMISK tarafindan henuz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar
SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari cercevesinde, UMS/UFRS'nin
esas alindi§i SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve
bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kiinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gecmis donem konsolide finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Dipnot 2.4).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

(@) Mevcut standartlarda 20089 yilindan itibaren gecerli olan yorumlar ve 2009 yilindan itibaren gecerli olan
yeni standartlar

Grup cari donemde UMSK ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK]) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize ediimis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

° UMS 1 (Degisiklik), "Finansal Tablolarin Sunumu"- Degisiklik, 6zkaynaklarda kontrol guct olmayan paylardan
kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin 6zkaynak dedisim tablosunda gésterilmesini engellemekte, kontrol
gucu olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri
gosterilmesini dngdrmektedir. Tum kontrol giict olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayri bir
performans tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi 6ngérulmektedir. Ancak, sirketler tek bir tablo
(kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest
birakilmislardir. Gecmis dénem bilgilerinin degistiriimesi ya da yeniden siniflandirilmasi durumunda yeniden
duzenlenmis gecmis dénem bilancosunun karsilastirmali dénem sonu bilancosu ile birlikte veriimesi
gerekmektedir. Grup 2. alternatif olan iki tablolu sunumu secmistir ve diger kapsamli gelir bilesenlerini
gostermek icin kapsamli gelir tablosunu kullanmistir.

° UMS 23 (Degisiklik), "Borclanma maliyetleri” 29 Mart 2007 tarihinde Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan yeniden duizenlenmistir. Revize UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakla
beraber gonullt olarak erken uygulamaya gecis hakki sakl tutulmustur. Grup, UMS 23't gonullt olarak erken
uygulamayl secmis ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23'te 6ngorulen
muhasebe politikasini secerek muhasebe politikasi degisikligine gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyetleri, ozellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, ozellikli varliklarin maliyet bedeline
dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi uzun bir streyi
gerektiren varliklari ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

° UFRS 8, "Faaliyet bolumleri" ile ilgili aciklamalar, Dipnot 3'te belirtilmistir.

o UFRS 7, "Finansal araclar-Aciklamalar (degisiklik)" 1 Ocak 20089 itibariyle gecerlidir. Degisiklik, makul deger
olcumleri ile ilgili aciklayici notlart arttirmis ve likidite riski konusunda mevcut bulunan kurallari saglamlastirmistir.
Degisiklik makul deger ¢lctumleri ile ilgili sunulmasi gereken aciklamalari artirmistir ve bu sunumun bir
hiyerarsiye gore yapilmasi gerekmektedir. Degisiklik sadece ek aciklamalar getirdigi icin gecmis yil kararlarina
etkisi yoktur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

° UMS 39 (Degisiklik), "Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme". Degisiklik UMSK' nin Mayis 2008'de
yayinlanan villik gelistirme projesi kapsaminda yapilmistir. Degisiklik, tirev araclarin riskten korunma muhasebesi
kapsamina girmesi veya bu kapsamdan cikmasi sonucu gercege uygun deger degisimi gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar kategorisine dahil ediimesinin ya da bu kategori disinda tutulmasinin mumkun
oldugunu 6ngdrmektedir.

Gercege uygun deger dedisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklarin alim satim amacl finansal
araclar ile iliskilendirilen tanimi degistiriimistir. Buna gére, son dénemde gercek kisa donemli kar sagladigina
dair kanit bulunan bir finansal portfoytin parcasi olan finansal varlik ya da yukumlulukler ilk muhasebelestiriime
sirasinda bu portfdyun parcasi olarak degerlendirileceklerdir.

Finansal riskten korunma iliskisinin tanimlanmasi ve dokiimante edilmesine iliskin mevcut standart finansal
riskten korunma enstriimaninin raporlayan birimin disinda bir birimi icermesi gerektigini belirtmekte ve bir
belumu (segment) raporliayan birim olarak gostermektedir. Diger bir deyisle, finansal riskten korunma
islemlerinin bolum dizeyinde yapilabilmesi icin ilgili bélumun riskten korunma muhasebesi sartlarini saglamasi
gerekmektedir. Degisiklik bu gerekliligi ortadan kaldirmakta ve bolumlere gére raporlamanin "isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine ("chief operating decision maker") yapilan raporlamayla ayni
bazda olmasi gerektigini vurgulayan UFRS 8 "Faaliyet Bolumleri" ile UMS 39'u tutar hale getirmektedir.
Mevcut durumda, finansal riskten korunma islemlerinin bélumlere gére raporlamaya dogru yansitiimasi
amacli, her bir bagl ortaklik Grup ile yaptigi finansal riskten korunma islemlerini gercege uygun deger ya
da nakit akis olarak tanimlamakta ve dékuimante (etkin korelasyon testini de icermektedir) etmektedir. Bu
bilgiler isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan takip edilen finansal bilgilerle tutariidir.
Degisikliklerin gecerlilik kazanmasindan sonra, finansal riskten korunma islemleri ilgili olduklari bélumlerde
raporlanmaya devam edecektir, ancak Grup riskten korunma islemleri ile ilgili iliskileri formal bir sekilde
dokumante ve test etmeyecektir.

Degisiklik, bir borclanma isleminin tasinan degderinin, riskten korunma muhasebesinin sona erdirilmesi Uizerine,
tekrar dlculmesi durumunda yeniden diizenlemis bir etkin faiz orani (makul deger riskinden korunma isleminin
bittigi tarih itibariyle hesaplanmalidir) kullaniimasini éngérmektedir.

Grup, UMS 39 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulamaya baslamistir ancak Grup'un konsolide
gelir tablosuna bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

(b) Mevcut standartlarda 20089 yilindan itibaren gecerli olan ancak Grup'un faaliyetleriyle ilgili olmayan
yorumlar

UMS 32 (Degisiklik), "Finansal Araclar: Sunum"”, ve UMS 1 (Degisiklik), "Finansal tablolarin sunumu" - "Satis
opsiyonlu finansal araclar ve tasfiye suirecinde ortaya cikan yukumltlukler"

UFRS 2 (Degisiklik), "Hisse Bazli Odemeler"

UFRS 1 (Degisiklik), "Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi"

(c) 1 Temmuz 20089 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olan ve Grup
tarafindan gecerlilik tarihinden 6nce uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

UFRS 3, "isletme Birlesmeleri"

UMS 27, "Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar"

UFRYK 17, "Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi"

UFRYK 18, "Musterilerden Varlik Transferi"

UFRS 5 (Degisiklik), "Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik ve Duran Faaliyetler"
UMS 38 (Degisiklik), "Maddi Olmayan Duran Varliklar"

UFRS 2 (Degisiklik), "Hisse Bazli Odemeler"

UMS 31 (Degisiklik), "Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestiriimesi”

B) Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Finansal Tablolarinin Cevrimi

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklarin finansal tablolari, fonksiyonel para birimleri cinsinden hazirlanmis
olup Grup'un konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk acisindan gerekli duzeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak duzenlenmistir.

Yabanci Bagl Ortakliklarin variik ve yukumlulukleri bilanco tarihindeki ilgili déviz kurundan Turk Lirasi'na cevrilmistir.
Yabanci Bagh Ortakliklarin gelir ve giderler ilgili ortalama déviz kuru kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmistir. Ddnem
basindaki net varliklarin yeniden cevrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklari 6zkaynaklar
dahilindeki yabanci para cevrim farklari hesabinda takip edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
C) Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Kordsa Global Endstriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Bagl Ortakliklarinin ("Grup") asagidaki (b), (c) ve (d) maddelerinde belirtilen esaslara goére hazirlanan
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolart,
konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gézetilerek SPK
Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuclari, satin
alma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya haric birakilmislardir.

b)  Bagl Ortakliklar, Grup'un ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy
kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari
uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Grup'un menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Aralk 2003 ve 2008 tarihi itibariyle Bagl Ortakliklar ve ortaklik oranlari gosterilmistir:

Grup ve Bagh Ortakliklari

tarafindan sahip olunan Etkin ortaklik
Bagh Ortakliklar dogrudan ve dolayl pay (%) payi (%)
InterKordsa GmbH 100,00 100,00
InterKordsa GbRmH 100,00 100,00
Kordsa GmbH 100,00 100,00
Nile Kordsa Company 51,00 51,00
Kordsa, Inc. 100,00 100,00
Kordsa Arjantin 100,00 100,00
Kordsa Brezilya 94,49 94,49
PT Indo Kordsa Tbhk 60,21 60,21
PT Indo Kordsa Polyester (*) 99,99 60,20
Thai Indo Kordsa 64,19 38,65
KQANE 99,50 99,50
Sabanci B.V. 100,00 100,00
Kordsa Mauritius 100,00 100,00
Dusa Spain International, S.L. 100,00 100,00
Acordis International B.V. 100,00 100,00

(*) Grup, 17 Aralik 2008 tarihinde PT Indo Kordsa Polyester'in %29,399'luk hissesini ana ortaklik disi
paylardan 4.420.800 ABD Dolari (6.791.765 TL) bedelle satin almis ve bu hisse alimi islemi
neticesinde Grup'un PT Indo Kordsa Polyester'deki etkin ortaklik payl %99,99'a ulasmistir. Hisse alim
bedeli ile ana ortaklik disi paylardan alinan hisselerin defter degeri arasindaki fark Grup'un 6zkaynak
degisim tablosunda gecmis vyillar zararlari hesabina tahsis edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Bagl Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup
Grup ve Bagl Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Grup
ile Bagll Ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir.
Grup ve Bagh Ortakliklar tarafindan elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden
dogan temettu, sermaye ve dénem karindan cikarilmistir.

c) Grup'un dogrudan ve dolayli pay toplami %20'nin altinda olan, veya %20'nin tzerinde olmakla birlikte Grup'un
onemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis
piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal
varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik dusuldukten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara
yansitiimistir (Dipnot 5).

d) Bagh Ortakliklar, kontrolun Grup'a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil ediimekte olup kontrolun sona
erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan cikartiimaktadirlar.

e) Bagl Ortaklklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilanco ve gelir tablosunda ana ortaklik disi pay olarak gosteriimektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden duzenlenir. 1 Ocak - 31 Aralk 2003 hesap doneminde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak-31 Aralik 20039 hesap
doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli Muhasebe Palitikalarinin Ozeti
a) Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin gtivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Grup'a akmasinin muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satislar, mallarin satis tutarindan mal satislarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis
ile ilgili vergilerin dusulmesi suretiyle gésteriimistir. Grup'un satislarini vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi
veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve bdylelikle islemin etkin bir finansman islemi iceriyor
olmasi durumunda, satisin karsiiginin makul degeri, alacaklarin bugunkt degerine indirgenmesi suretiyle bulunur.
Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak "Etkin faiz (ic verim)
orani yéntemi"ne gore ilgili donemlere yansitilir.
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Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar cercevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore

Faiz geliri - etkin faiz ydntemi esasina gére

Temettu geliri - temettu tahsil etme hakkinin ortaya ciktig tarihte

b) Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin dustk olani ile dederlenir. Stoklarin maliyeti tim satin
alma maliyetlerini, dénuisturme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilimesi icin katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti hareketli ortalama yéntemi ile hesaplanmaktadir (Dipnot 10). Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

c) Maddi varliklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger dusuklugu dusuldukten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 11). Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali 6murleri baz alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Gmurleri
asagida belirtilmistir.

Yillar
Yeralti ve yerustu duzenleri 15
Binalar 2040
Makine, tesis ve cihazlar 2-30
Motorlu tasitlar 3-5
Demirbaslar 3-7

Maddi varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, kayith deger ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Bir varligin kayith degeri
varligin geri kazanilabilir degerinden daha ytksekse, kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yuksek olanidir. Net satis fiyati, varligin
makul degerinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin dustlmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki
deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin
bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir. Maddi varligin
kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi
varligin maliyetine eklenmektedir. Yedek parca dedisimleri ve iscilik maliyetlerini iceren buyuk kapsamli bakim onarim
harcamalari aktiflestirilir ve bir sonraki bulyuk kapsamli bakim arasindaki ortalama kullanim émurleri icinde
amortismana tabi tutulur.
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¢) Durdurulan faaliyetler

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 ("UFRS 5") "Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetlere Iliskin Finansal Raporlama Standardi'na gére durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden cikarilan veya
satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi balumunu
ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayri bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi bolumunun tek basina
koordine edilmis bir plan cercevesinde satisinin bir parcasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagl ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis maliyetlerinin
dustulmesi suretiyle dlculur ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden cikariimasi sirasinda
finansal tablolara yansitilan vergi 6ncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kari veya zarari
dipnotlarda aciklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi 6ncesi kar/(zarar) analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin
isletme, yatirm ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlari dipnotlarda veya nakit akim tablosunda
belirtilir.

d) Maddi olmayan varlklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini, ve diger tanimlanabilir haklari icermektedir.
Maddi olmayan varliklar, ifade edilen elde etme maliyetinden kayda alinir ve 20 yili gecmeyen tahmini faydall émurleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler (Dipnot 12).

e) isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda satin alma yéntemine gore muhasebelestirilin. isletme birlesmesi maliyetinin
iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukumluluk ve sarta bagh yukumltluklerin makul dederindeki iktisap edenin payini
asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi
tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger dusuklugunu isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger dusuklugu tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukimlulik ve sarta bagh yukumluluklerin makul degeri icerisindeki iktisap edenin
payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda fark gelir olarak kaydedilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmelerde is birlesmelerine ait htkumler
uygulanmaz. Dolayisiyla bu tip birlesmelerde serefiye hesaplanmaz. Ayrica, yasal birlesmelerde taraflar arasinda
ortaya cikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda duzeltme islemlerine tabi tutulur.

f) Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri degerler,

eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 5nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).
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g) Ticari alacaklar ve deder disiklugii karsiig

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl vadeli satislardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri izerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir
faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari
baz alinarak degerlendirilmistir. Grup'un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren
bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir deder dusuklugu karsilidr olusturulur. Séz konusu
bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mumkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkan tutar,
teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak tizere tim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 8).

h) Vade farki finansman gelir/(giderleri)

Vade farki finansman gelir/(giderleri) vadeli alis ve satislardan dolay yuklenilen gelir/(giderleri) ifade eder. Bu
cesit gelir/(giderler) donem icindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri kabul edilir
ve vade stresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.

1) Karsiliklar, sarta bagh yukimliliikler ve sarta bagh varliklar

Karsiliklar, Grup'un gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yokumluligun mevcut
bulunmasi ve bu yukumlulugu yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisinin muhtemel oldugu,
ayrica 6denecek miktarin guvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayriimaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroltinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukumlulukler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yukuimlulukler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir
(Dipnot 15).

i) Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri
dusuldukten sonraki rayic degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dusuk olani
Uzerinden aktiflestirili. Anapara kira 6demeleri yukumluluk olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir (Dipnot 6). Faiz
oddemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi
ile elde edilen maddi varliklar, varligin faydall 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

j) Kidem tazminati karsilg
Kidem tazminati karsiligi, Grup'un Turkiye'de calisan personelinin Turk is Kanunu uyarinca emekliye ayriimasindan

dogacak gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade
eder (Dipnot 16).
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k) Calisma dénemi sonrasinda saglanan faydalar

Calisma dénemi sonrasina iliskin fayda yukumlultikleri, cari ve dnceki dénemlerde calisanlarca sunulan hizmet
sonucunda ortaya cikan gelecekte 6denmesi beklenen yukuimlultgun, plan varliklari dusuldukten sonraki bugunkt
degeridir. Belirli fayda sorumluluklarinin bugtinkii degerinin ve ilgili cari hizmet maliyetleri ile uygulanabilir olmasi
durumunda gecmis hizmet maliyetlerinin belirlenmesinde, bagimsiz aktuer varsayimlari ve '6ngérulen birim kredi
yontemi' kullanilmistir.

ilgili cari hizmet maliyetinin ve uygulanabilir oldugu durumlarda, gecmis hizmet maliyetinin bugtinkii degerinin
belirlenmesinde, ilgili fayda plan varliginin fayda formultine gore hizmet stiresine baglanir. Ancak, calisanin sonraki
yillardaki hizmeti, onceki yillardaki hizmetinden cok daha yuksek faydaya sebep olacaksa, bu fayda; calisanin
hizmetinin, plan kapsaminda ilk fayda saglamaya basladig tarihten, calisanin daha fazla hizmetinin, maas artislar
haricinde, 6nemli tutarlarda ek faydalara sebep olmayacag tarihe kadar dogrusal bir gider olarak konsolide gelir
tablosuna yansttilir (Dipnot 16).

1) Devlet tesvikleri

Devlet tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin Grup tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugu durumlarda makul degerleri ile muhasebelestirilir. Devlet
yardimlari karsilanmasi amaclanan maliyetlerle iliskilendirilerek, arastirma gelistirme giderlerinden dusulerek
muhasebelestirilirler. Maddi duran varliklarla ile ilgili devlet tesvikleri ertelenmis devlet tesvikleri olarak uzun vadeli
yukumlultikler altinda muhasebelestirilir ve ilgili varliklarin ekonomik émurleri boyunca dogrusal amortisman ydntemi
ile gelir tablosuna kaydedilir.

m) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve
belirli bir stire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araclar, satiimaya hazr finansal varliklar olarak siniflandiriimistir.
Bunlar, yénetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stire icin finansal araci elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin arttirlmasi amaciyla satisina ihtiyac duyulmayacaksa duran varliklar olarak
gosterilir, aksi halde doénen varliklar olarak siniflandirilir. Grup yénetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini satin
alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul dederi olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak
uzere maliyet bedelleri Uizerinden gdsterilmektedir. Konsolide finansal tablolara yansitimasindan sonra satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araclar, makul degerlerinin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi
mumkin oldugu strece makul degerleri zerinden degerlendirilmistir.

Grup'un %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir makul degerinin
olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi
nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul degderin guvenilir bir sekilde dlculemedigi durumlarda
finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger dusuklugu karsihiginin cikariimasi
suretiyle degerlenmistir.
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Grup UMS 39 "Finansal Araclar" uyarinca satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle
olusan gerceklesmemis kazanclar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan cikarildigi tarihe kadar dzkaynaklarda
makul deder yedeginde takip edilmektedirler. Satiimaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklarinda,
ozkaynaklarda makul deger yedeginde takip edilen ilgili kazanc veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar
donem sonuclari ile iliskilendirilmeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan cikarildigr tarihe kadar
dogrudan 6zkaynaklar altinda "finansal varliklar deger artis fonu" hesabinda muhasebelestiriimistir. Satiimaya
hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan cikarildiklarinda, dzkaynaklarda makul deder yedeginde takip
edilen ilgili kazanc ve zararlar konsolide gelir tablosuna transfer edilir.

n) Ozkaynak kalemleri

Adi hisseler 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir.

Yeni hisse senedi ihraciyla ilgili direk maliyetler, vergi etkisi indiriimis olarak tahsil edilen tutardan dusulerek
6zkaynaklarda gosterilirler.

Herhangi bir grup sirketi Grup'un hisse senedi bedelini 6deyerek satin aldiginda Grup'un 6zkaynaklarini, vergi

etkisi indirilmis ilgili direk maliyetleri de kapsayan 6deme tutari, hisse senedinin iptali, yeniden ihrac edilmesine
kadar 6zkaynaklardan dusulur. Bu hisse senetlerinin miiteakip donemlerde yeniden ihrac edilmesi veya satiimasi
durumunda tahsil edilen tutar (vergi etkisi indiriimis olarak ilgili direk maliyetleri kapsayan), 6zkaynaklarda gasterilir.

Ozkaynak kalemlerinin diizeltimesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle isletmelerin
olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave ediimesi, ortaklarin 6zkaynaklara katkisi olarak dikkate
alinmamistir. Yedek akcelerin ve dagitimamis karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan konulan
sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis dzkaynak kalemlerinin duzeltiimesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya sermaye
artinmina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir. Sermayeye ilave edilmis olsun veya olmasin,
emisyon primlerinin duzeltiimesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmistir (Dipnot 18).

o) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar veya zarari tizerindeki vergi yuktimlulugu, cari ddnem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari
donem vergi yukumlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilanco tarihi itibariyle gecerli olan
vergi oranlari ile yurarlukteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yukumlulugunu ve gecmis yillardaki vergi
yukumlulugu ile ilgili duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yuktimluluklerin konsolide bilancodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar tizerinden hesaplanir. Varlik ve yukumluluklerin vergi degeri, vergi
mevzuatl cercevesinde stz konusu varlik ve yukumlultkler ile ilgili gelecek dénemlerde vergi matrahini etkileyecek
tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, konsolide bilanco tarihi itibariyle yururlukte olan veya yururluge giren vergi
oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yukumlulugunun ifa edilecegi
dénemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Uzerinden hesaplanir.
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Ertelenen vergi varligi veya yukumlulugu, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki ddnemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara yansitiimaktadirlar.
Ertelenen vergi yukumlulugu, tum vergilendirilebilir gecici farklar icin hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlcuide, ertelenen vergi varliginin kayitli
degeri azaltilir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yuktimluluklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yuktimlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 24).

0) Dovizli islemler

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Uzerinden cevrilmistir. Dévize
dayall parasal varliklar ve yukumlulukler dénem sonunda gecerli olan doviz alis, kurlari Gzerinden cevrilmistir. Dovize
dayall parasal varlik ve yukumluluklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

p) Alinan krediler ve borclanma maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari
dusuldukten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi
suresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Uluslararasi Muhasebe Standardi 23 "Borclanma Maliyetleri” ("UMS 23") 29 Mart 2007 tarihinde Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeniden duzenlenmistir. Revize UMS 23, 1 Ocak 20089 tarihinden itibaren
gecerli olmakla beraber gonullt olarak erken uygulamaya gecis hakki sakli tutulmustur. Grup, UMS 23't gonullu
olarak erken uygulamayi secmis ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23'te
ongorulen muhasebe politikasini secerek muhasebe politikasi degisikligine gitmistir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet
bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir
sureyi gerektiren varliklari ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 6).
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r) Tirev finansal araclar ve gomilii tirev araclari

Grup'un turev finansal araclarini yabanci para ve faiz orani swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu turev
finansal araclar ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yonunden UMS 38 "Finansal araclarin muhasebelestiriimesi" standardina ait gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle
konsolide finansal tablolarda alim-satim amacl turev finansal araclar olarak muhasebelestirilmektedir.

Allm satim amacli turev finansal araclar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerleri tizerinden dederlenir. Bu enstriimanlarin makul dederlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve kayiplar gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Makul degeri pozitif olan turev finansal araclar konsolide bilancoda varliklarda, negatif olanlar ise yukumluluklerde
muhasebelestiriimektedir (Dipnot 7).

s) Ertelenen finansman gideri

Ertelenen finansman giderleri (temel olarak finans kuruluslarindan uzun vadeli banka kredileri aliminda katlanilan
giderler) uzun vadeli kredilerin vadeye kalan stireleri dogrultusunda, efektif faiz metodu kullanilarak itfa edilmektedir
(Dipnot 17).

s) lliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolar acisindan, ortaklar, Haci Omer Sabanci Holding A.S. Grubu sirketleri, Grup'un ust
duzey yonetim kadrosu, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Grup, Ust duzey ydnetim kadrosunu, ydnetim kurulu tyeleri,
baskan (CEQ) ve baskan yardimcilari ve bagl ortakliklarin genel mudurleri olarak belirlemistir (Dipnot 26).

t) Hisse basina kazanc

Hisse basina kazanc, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine badlunmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
("bedelsiz hisseler") sermayelerini artirabilir. Hisse basina kazanc hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak cikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle hesaplanir (Dipnot 25).
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u) Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin konsolide nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli,
yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).

i) Hisse senedi ihrac primleri

Hisse senedi ihrac primi Grup'un elinde bulunan bagl ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden daha
yuksek bir fiyat Uzerinden satiimasi neticesinde olusan farki ya da Grup'un iktisap ettigi sirketler ile ilgili cikarmis
oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki farki temsil eder (Dipnot 18).

v) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Endustriyel balumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya
risk ve fayda acisindan Grup'un diger bélumlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda Grup'un diger bélimlerinden
farkl 6zelliklere sahip bélumlerdir. Cografi bolumler, Grup'un, belirli bir ekonomik cevrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gdsteren diger bélumlerden farkl
ozelliklere sahip bélumlerdir.

Raporlanabilir bélum, balum bilgileri aciklanmasi zorunlu olan bir endtistriyel bolum veya cografi bélumdur. Bir
endustriyel bélumun veya cografi bolumun raporlanabilir bélum olarak belirlenebilmesi icin gereklilik; bélum
hasilatinin buyuk bir cogunlugunun grup disi musterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve grup disi musterilere
yapilan satislardan ve diger bolumler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bdlum hasilatinin, tum bélumlere
iliskin ic ve dis toplam hasilatin en az %10'unu olusturmasi, veya kar veya zararla sonuclanan bélum sonucunun,
kar elde eden boélumlerin toplam sonuclari ile zarar eden bélumlerin toplam sonuclarinin mutlak anlamda buyuk
olaninin en az %10'una isabet etmesi, veya bolum varliklarinin, tum baélumlerin toplam varliklarinin en az %10'unu
olusturmasidir.

Grup'un risk ve fayda oranlarinin faaliyet gésterdigi Ulkelerdeki farkliiklardan etkilenmesi sebebiyle; bélum bilgilerinin

raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi bélumler belirlenmistir. Grup'un béltim bilgilerinin raporlanmasina
yonelik ikincil format olarak tretilen trtunler dikkate alinarak endtstriyel boélumler belirlenmistir (Dipnot 3).
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y) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulukleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlultklerin yerine getiriimesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.

z) Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere Grup'un konsolide finansal tablolari énceki
donemlerle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide bilancosunu 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilancosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait
konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit
akim tablosunu 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu ile karsilastirmali olarak
duzenlemistir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari'na gore hazirlanmasinda Grup yonetiminin,
raporlianan varlik ve yukumluluk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yukumluluk ve
taahhutleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklilik gésterebilir. Tahminler duzenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnem gelir tablosunda yansitimaktadirlar. Gelecek finansal déneminde,
varlk ve yukumluluklerin kayith degerinde duzeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtiimistir:

(a) Serefiye deger diisikliigi testi

Dipnot 2.4'te belirtilen muhasebe politikasi geredince, serefiye Grup tarafindan her yil deger dusuklugu icin
gozden gecirilir. S6z konusu nakit ureten birimin geri kazanilabilir degeri kullanim degeri hesaplamalarina gére
tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalari iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim tahminlerini icermekte
olup ABD Dolari bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Kordsa Global ydnetimi tarafindan onaylanan tc yillik
butcelere dayanmaktadir. Uc yildan sonrasina tekabiil eden nakit akimlari tic yilda bir tekrarlanan durus sureci
dikkate alinarak tespit edilmistir. Gercege uygun deger tespiti sirasinda ABD Dolari cinsinden bulunan deger
bilanco tarihi kuru ile TL'ye cevrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri esasina
gore yapilan hesaplama doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullanim degderi hesaplamalarinda
iskonto orani %5,40, risk primi %2 olarak kullanilimistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup
sirkete 6zgu riskleri de icermektedir. Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlari kullanarak
yapmis oldugu deger dusuklugu testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger dusuklugu tespit
etmemistir.
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Asagidaki duyarliik analizi serefiye deger dusuklugu testinde kullanilan iskonto oraninin degismesi halinde kullanim
degerindeki degisimleri gostermektedir:

Kullanim degeri (TL)

Temel iskonto orani +1 263.944.158
Temel iskonto orani O 271.312.162
Temel iskonto orani -1 279.012.373

(b) Net gerceklesebilir deger

Dipnot 2.4'te belirtilen muhasebe politikasi geregince, stoklar maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dusuk
olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen
tutardir.

(c) Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar faydali dmdirleri

Dipnot 2.4'te belirtilen muhasebe politikasi geredince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve varsa deger dusuklugu dusuldukten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali émurleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali

omurler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilanco tarihinde gdzden gecirilir ve gerekirse duzeltme yapilir.

(d) Siipheli alacak karsihg

Grup'un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun stz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir deger dusuklugu karsiigr olusturulur. Grup ticari alacak yaslandirmasi ve musterilerin
ddeme performansini degerlendirir ve bunun sonucunda stpheli alacak karsiligini belirler. Stpheli alacak karsiligi
musterilerin gecmis ddeme performanslarindan ve mali durumlarindan yola cikarak olusturulmus bir muhasebe
tahminidir.

(e) Karsiliklar
Dipnot 2.4'te belirtilen muhasebe politikasi geredince, karsiliklar, Grup'un gecmis olaylar sonucunda, elinde
bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yokumltlugtin meveut bulunmasi ve bu yukumlulugu yerine getirmek amaciyla

gelecege yonelik bir kaynak cikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin guvenilir bir sekilde tahmin
edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

2009 2008
a) Disaridan saglanan bolim gelirleri
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 404.037.426 477.250.761
Kuzey Amerika 214.942.497 253.177.444
Guney Amerika 155.903.864 174.440.561
Asya 239.990.327 235.145.060

1.014.874.114

1.140.013.826

2009 2008
b) Bolim varliklar
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 560.598.957 608.002.550
Kuzey Amerika 158.841.085 183.386.806
Guney Amerika 253.754.625 247.240.860
Asya 233.214.267 241.294.976
Diger 501.381 410.723

Bolim varhklar: (*)

1.208.010.315

1.280.335.915

Bolumlerle iliskilendirilmeyen varliklar

Eksi: Bolumler arasi eliminasyon

30.985.030

(11.419.198)

38.057.210

(14.088.820)

Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar

1.227.576.147

1.305.304.305

(*) Balum varliklari genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olusmakta, ertelenen vergi varliklari, vadeli mevduatlar

ve finansman geliri yaratan satilmaya hazir finansal varliklar bélumlerle iliskilendirilmemistir.
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c) Bolim yikiamlalakleri 2009 2008
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 76.067.774 87.902.179
Kuzey Amerika 24.449.406 42.922.401
Guney Amerika 49.601.801 57.151.568
Asya 30.529.350 30.657.066
Diger - 159.867
Boliim yikiamlalikleri (*) 180.648.331 218.793.181
Bolumlerle iliskilendiriimeyen yukumlulukler 215.143.501 316.122.834
Eksi: Bolumler arasi eliminasyon (11.010.963) (12.476.7086)
Konsolide finansal tablolara gére toplam yikimlilikler 384.780.869 522.439.309

(*)  Belum yukumlulukleri genel olarak faaliyetle ilgili yukumltlukleri icermekte, vergi yukumlultklerini, diger finansal yukumlulukleri ve finansal

borclari icermemektedir.

d) 1 Ocak - 31 Aralik 20089 itibariyle bélum analizi

Avrupa, Kuzey Giiney Bolimler arasi

Ortadogu ve Afrika Amerika Amerika Asya diizeltme Toplam
Disaridan saglanan gelirler 404.037.426 214.842.487 155.903.864 239.990.327 - 1.014.874.114
Bolumler arasi gelirler 9.144.518 11.048.591 3.410.051 585.882 (24.188.142) -
Gelirler 413.181.844 225.891.088 159.313.915 240.576.308 (24.188.142) 1.014.874.114
Bolum faaliyet giderleri (376.655.947) (181.398.303) (168.809.484) (217.387.562) 22.372.414 (831.878.892)
Bélum sonucu 36.525.997 34.581.785 (9.495.579) 23.188.747 (1.816.728) 82.984.222
Balumlerle iliskilendirilemeyen giderler (15.594.913)
67.399.309

e) 1 Ocak - 31 Aralk 2008 itibariyle bélim analizi

Avrupa, Kuzey Giiney Boliimler arasi
Ortadogu ve Afrika Amerika Amerika Asya diizeltme Toplam
Disaridan saglanan gelirler 477.250.761 253.177.444 174.440.561 235.145.060 - 1.140.013.826
Bolumler arasi gelirler 17.469.682 2.009.004 274.436 808.106 (20.561.228) -
Gelirler 494.720.443 255.186.448 174.714.997 235.953.166 (20.561.228)  1.140.013.826
Bolum faaliyet giderleri (417.185.741) (229.505.605) (173.473.773) (218.632.847) 19.385.718 (1.019.422.347)
Bélum sonucu 77.524.702 25.680.843 1.241.224 17.320.218 (1.175.509) 120.591.479
Balumlerle iliskilendirilemeyen giderler (16.844.245)
103.947.234
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Yatirim harcamalari

2009 2008
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 13.106.420 18.804.250
Kuzey Amerika 9.058.442 5.369.714
Guney Amerika 8.016.841 13.605.066
Asya 11.801.756 8.914.734
41.983.459 46.693.764
g) Amortisman ve itfa paylari
2009 2008
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 23.940.126 17.131.231
Kuzey Amerika 8.958.232 7.256.070
Guney Amerika 9.669.610 7.407.281
Asya 8.783.071 12.246.982
51.351.039 44.041.564
h) Supheli alacak karsiligi
2009 2008
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 247.973 1.040.313
Kuzey Amerika 18.962 19.652
Asya - 87.366
266.935 1.147.331
i) Stok deger disukliigu karsilig
2009 2008
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 895.367 446.956
Kuzey Amerika 245.983 189.282
Guney Amerika 4.161.107 1.335.310
Asya 1.024.751 55.331
6.327.208 2.026.879
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

j) Kidem tazminati karsiligi

31 Aralik 2008 itibariyle 3.320.294 TL tutarindaki (2008: 3.107.516 TL) kidem tazminati karsiigi Avrupa,

Ortadogu ve Afrika cografi balumine aittir.

Raporlanabilir cografi bélumlerin endustriyel olarak takip edilen bolum bilgileri asagidaki gibidir:

a) Disaridan saglanan bélim gelirleri

Naylon iplik
Polyester iplik
Bez

Diger

2009

234.356.504
20.638.104
715.683.126
44.196.380

2008

273.860.136
26.131.355
773.836.228
66.186.107

1.014.874.114

1.140.013.826

b) Bolim varhklar

Naylon iplik
Polyester iplik
Bez

Diger

2009

367.484.153
110.084.122
544.903.318

59.627.513

2008

377.241.290
102.176.450
555.936.598

65.344.083

Bolim varlklar

1.082.099.106

1.100.698.421

Bolumlerle iliskilendiriimeyen varliklar

Eksi: Bolumler arasi eliminasyon

153.001.624

(7.524.583)

209.830.089

(5.224.215)

Konsolide finansal tablolara gére toplam varlklar

1.227.576.147

1.305.304.305

c) Yatirim harcamalari

2009 2008

Naylon iplik 16.721.642 12.433.093
Polyester iplik 2.821.227 3.709.072
Bez 10.498.633 16.606.282
Diger 11.841.957 13.8945.317
41.983.459 46.693.764
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detayr asagida sunulmustur:

2009 2008

Kasa 16.716 40.456
Banka - vadeli mevduat 14.468.482 25.193.010
Banka - vadesiz mevduat 33.171.162 36.948.697
Portfoydeki cekler 897.489 507.314
48.553.849 62.689.477

Portfoydeki ceklerin tamami tic aydan kisa vadelidir. ABD Dolari cinsinden vadeli mevduatlar tic aydan kisa

vadeye sahiptir ve yillik agirlikl faiz orani %2,19'dur (2008: %3,12).

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal yatirimlar 2009 2008
Sirket bonolari 1.535.814 2.874.055
1.535.814 2.874.055
Hisse senetleri 183.573 139.196
1.719.387 3.013.251

Satiimaya hazir sirket bonolarinin faiz orani %7,75'dir (2008: %7,50). Sirket bonolari Indosat International
Finance Company B.V.'ye aittir. Bu sirket Hollanda'da faaliyet géstermektedir ve Moody's Investors Service

Inc tarafindan verilen kredi puani Ba1'dir.
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DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Hisse senetlerinin detayl asagidaki gibidir:

2009 2008
Istirak Istirak

orani % Tutar orani % Tutar

Investimentos Lei 8200 <0,01 94.548 <0,01 84.565
Desenbanco <0,01 66.885 <0,01 50.051
Incentivos Fiscais Finor <0,01 6.121 <0,01 4.580
Diger - 16.019 - -
183.573 139.196

31 Aralik 2008 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillarda finansal yatirimlarin hareket tablolari asagidaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle bakiyeler 3.013.251 6.418.064
Cikislar (1.522.519) (3.878.700)
Makul deger degisimleri (281.192) (479.549)
Yabanci para cevrim farklar 508.847 953.436
31 Aralik itibariyle bakiyeler 1.719.387 3.013.251
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2009 2008
Kisa vadeli banka kredileri 93.875.336 95.0982.249
Ihrac edilen bono (*) - 28.744.463
Faktoring kaynakl finansal borclar 2.833.140 -
Kisa vadeli finansal kiralama borclari - 53.092
Toplam kisa vadeli finansal borclar 96.708.476 123.889.804
Uzun vadeli banka kredileri 60.153.131 138.619.580
Uzun vadeli finansal kiralama borclari - 2.461.246
Toplam uzun vadeli finansal borclar 60.153.131 141.080.826
Finansal borclar toplami 156.861.607 264.970.630

(*) Grup'un bagh ortakliklarindan PT Indo Kordsa Tbk'nin 31 Aralik 2009 itibariyle ihrac edilmis bonosu bulunmamaktadir

(2008: 28.744.463 TL).

Banka kredileri

2009 2008
Yillik agirhkl Yillik agirhkh
ortalama etkin ortalama etkin
faiz orani % TL faiz orani % TL
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolari krediler 4,01 23.296.710 5,67 27.750.186
Avro krediler 3,61 13.033.546 5,58 5.790.662
Misir Poundu krediler - - 2.860
36.330.256 33.543.708
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi:
ABD Dolari krediler 3,02 53.392.099 5,88 38.402.912
Avro krediler 5,28 1.540.894 3,97 21.208.809
Brezilya Reali krediler 8,50 2.612.087 8,50 1.936.820
57.545.080 61.548.541
Toplam kisa vadeli krediler 93.875.336 95.092.249
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD Dolari krediler 3.02 50.915.460 5,88 116.463.874
Avro krediler 5,28 5.901.957 3,97 17.906.007
Brezilya Reali krediler 8,50 3.335.714 8,50 4.249.699
Toplam uzun vadeli krediler 60.153.131 138.619.580
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

2009 2008
Makul deger Kayith deger Makul deger Kayith deger
ABD Dolari krediler 128.896.234 127.604.269 185.018.767 182.616.972
Avro krediler 21.199.422 20.476.397 45.929.801 44.905.478
Brezilya Reali krediler 6.100.592 5.947.801 6.445.810 6.186.519
Misir Poundu krediler - - 2.860 2.860
156.196.248 154.028.467 237.397.238 233.711.829
Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagida belirtiimistir:
2009 2008
1-2 yil icinde ddenecekler 42.823.370 79.313.590
2-3 yil icinde 6denecekler 11.907.074 40.707.982
3-4 yil icinde 6denecekler 5.422.687 5.143.493
4 yil ve sonrasinda 6denecekler - 13.454.515
60.153.131 138.619.580
Grup'un kullanilmayan kredi limitleri asagidaki gibidir:
2009 2008
Degisken faiz oranli krediler:
1 yil icinde vadesi dolan 328.873.021 278.900.025
1 yili askin stirede vadesi dolan 7.866.970 9.863.721
Sabit faiz oranh krediler:
1 yil icinde vadesi dolan 25.366.086 27.332.473
362.106.077 316.096.220
Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal borclarinin s6zlesme stirelerine gore dagilimi asagida
belirtilmistir:
2009 2008
3 aydan kisa 48.305.024 33.195.719
3-12 ay arasi 90.451.157 97.093.468
1-5 il 26.781.989 141.040.739
5 yildan uzun - 4.460.369
165.538.170 275.790.295
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
Finansal Kiralama Borclari

Finansal Kiralama borclarinin 6deme tablosu asagida belirtiimistir:

2009 2008

1-3 ay arasi - 53.092
12 ay ve Uzeri - 2.461.246
- 2.514.338

DIPNOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Tiirev Finansal Araclar

31 Aralik tarihi 2008 itibari ile HSBC ve Citibank'dan yapilmis olan ABD Dolari faiz orani swap islemlerinin

detaylari asagidaki gibidir.

Libor Fikslemesi : CITIBANK

Kredi Bankasi: HSBC BANK

Tutar: 6.000.000 ABD Dolari

Efektif Tarih: 8 Eylul 2009

ilk Odeme tarihi: 5 Mart 2010

Libor Sabitleme Bitis Tarihi: 4 Mart 2011

Fikslenen Sabit Libor: 2,10

ABD Dolari degisken faizi: Libor (Baylk = 0,68%+ 6%) = %6,68

Libor Fikslemesi: HSBC Bank

Kredi Bankasi: HSBC+CITIBANK

Tutar: 29.142.857 ABD Dolari

Efektif Tarih: 19 Haziran 2009

ilk 6deme Tarihi: 18 Haziran 2010

Libor Sabitleme Bitis Tarihi: 16 Aralk 2011

Fikslenen Sabit Libor: 1,85

ABD Dolari degisken faizi: Libor (Baylk=%0,45+ %1,48) = %1,92

Libor Fikslemesi: HSBC Bank

Kredi Bankasi: HSBC+CITIBANK

Tutar: 4.142.857 ABD Dolari

Efektif Tarih: 26 Agustos 2009

ilk Gdeme Tarihi: 26 Subat 2010

Libor Sabitleme Bitis Tarihi: 16 Aralik 2011

Fikslenen Sabit Libor: 1,85

ABD Dolari degisken faizi: Libor (Baylk=%0,80+ %1,48) = %2,27
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DIPNOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devanmi)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup'un swap islemlerinin toplam makul degeri 662.212 TL olup bu tutar
konsolide bilancoda diger finansal yukumlulukler altinda gésterilmistir (2008: Yoktur). 1 Ocak-31 Aralik 2009
tarihleri arasinda gerceklesen turev finansal a kaynaklanan 854.778 TL tutarindaki gider finansal giderler altinda
siniflandirilmistir (Dipnot 23).

DIPNOT 8 - TICARiI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 2009 2008
Ticari alacaklar 169.779.930 164.633.944
lliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 26) 5.599.287 4.902.322

175.379.217 169.536.266
Eksi: Supheli alacak karsiligi (2.132.617) (2.895.998])
Eksi: Vadeli satistan tahakkuk etmemis finansman geliri (320.119) (169.493)

172.926.485 166.470.775

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ticari alacak ve borclarin iskontosu icin kullanilan yillik faiz oranlari TL, ABD Dolari
ve Avro icin sirasiyla %6,08 %3,25 ve %3,57'dir (2008: %16,71, %3,70 ve %5,63). 31 Aralk 2009 ve
2008 tarihi itibariyle ticari alacak ve borclarin ortalama vadesi 3 aya kadardir.

31 Aralk 20089 tarihi itibari ile 10.450.641 TL (2008: 22.124.436 TL) tutarindaki ticari alacaklar vadesini
gecmis olmasina ragmen stipheli olarak degerlendiriimemislerdir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008

O-1 ay arasi 7.762.873 16.204.259
1-3 ay arasi 1.850.907 3.074.789
3-12 ay arasl 836.861 2.845.388
10.450.641 22.124.436

31 Aralik 20089 tarihi itibari ile 2.132.617 TL (2008: 2.895.998 TL) tutarindaki ticari alacaklarin vadesi
gecmis ve bu alacaklar icin stpheli alacak karsiligi ayriimistir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008

1-3 ay arasi 54.979 1.179.291
3-12 ay arasi 983.521 1.322.280
12 ay uzeri 1.084.117 394.427
2.132.617 2.895.998
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DIPNOT 8 - TICARiI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillarda stpheli alacak karsiliginin hareket tablolari asagidaki

gibidir:
2009 2008
1 Ocak itibariyle bakiyeler 2.895.998 4.482.580
llaveler 266.935 1.147.331
Tahsilatlar (1.005.025) (331.659)
Bagl ortaklik satisi nedeniyle cikis - (2.770.929)
Yabanci para cevrim farklari (25.291) 368.675
31 Aralik itibariyle bakiyeler 2.132.617 2.895.998
Ticari borclar 2009 2008
Ticari borglar 102.497.105 141.629.828
lliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 26) 4.569.357 3.568.240
107.066.462 145.198.068
Eksi: Vadeli alislardan tahakkuk etmemis finansman gideri (65.690) (886.610)
107.000.772 144.301.458
DIPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar 2009 2008
lliskili taraflara verilen avanslar (Dipnot 26)(*) 7.193.088 7.193.088
Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler (* *) 4.652.473 8.822.600
Verilen avanslar 1.641.383 2.041.871
Verilen depozito ve teminatlar 29.964 159.310
Diger 946.166 1.777.847
14.463.074 19.994.716
Diger uzun vadeli alacaklar
Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler (* *) 12.508.797 8.674.996
Diger 581.420 310.285
13.091.217 8.985.281
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DIPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger kisa vadeli borclar 2009 2008
Odenecek vergi, resim ve harclar 4.536.958 4.103.115
Personele borclar 2.884.644 1.937.824
Alinan avanslar 695.332 3.475.949
Diger 1.570.418 2.195.580
9.687.352 11.712.478

Diger uzun vadeli borclar
Odenecek vergi, resim ve harclar (* * *) 11.108.692 4.352.156
Diger - 673.833
11.108.692 5.025.989

(*)iliskili taraflara verilen avanslar bakiyesi Advansa ile 2008 yilinda imzalanan polyester cip tedarik s6zlesmesi nedeniyle
verilmis olup, bu bakiye degerlemeye tabi tutulmamistir. ligili sozlesme 2 Subat 2010 tarihinde karsilikl mutabik kalinarak

feshedilmistir (Dipnot 29).

(* *)Tahsil edilecek vergi ve diger kesintiler agirlikli olarak Kordsa Brezilya'nin gecmis dénemlerde fazladan édedigi ve Federal
Vergi Burosu'ndan geri almaya hak kazandidi sosyal katki ve diger vergi alacaklarindan olusmaktadir.

(* * *)0denecek vergi, resim ve harclar Kordsa Brezilya'nin bir yildan daha uzun vadede sdemekle yukumlu oldugu sosyal

katki ve dider vergi borclarindan olusmaktadir.

DIPNOT 10 - STOKLAR

2009 2008

Hammadde ve malzemeler 70.537.202 90.115.822
Yari mamuller 27.524.581 18.902.160
Ara mamuller 6.653.888 52.524.689
Mamuller 68.565.677 98.715.367
Yedek parcalar 28.549.743 28.999.211
Diger stoklar 11.342.371 6.334.880
213.173.462 295.592.129

Eksi: Stok deger dusuklugu karsilig (6.212.055) (4.844.442)
206.961.407 290.747.687
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31 Aralik 2008

Yabanci para

Transferler cevrim farklari

Bagh ortakhk
satisi sebebiyle
cikislar

Cikislar

ilaveler

1 Ocak 2008

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Maddi varliklarin, 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir.

DIPNOT 11 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Maliyet:

2009 FAALIYET RAPORU

75.815.858
236.384.025
1.040.163.198
4.358.021
33.783.261

5.151.501
565.104
2.230.146

17.791.129
89.272.443

112.398
791.042

31.445.893
279.311

— o — — —

(3.803.300)
(10.938.097)
(747.800)
(247.810)

320.063
1.554.437
9.935.460

204.646
1.475.554

70.261.671
227.834.331
930.460.682

4.369.355

30.571.828

Arsa, yer alti ve yer ustt duzenlemeleri
Binalar
Makine, tesis ve cihazlar

Motorlu tasitlar
Demirbaslar

Yapilmakta olan yatirimlar ve

17.428.638

31.473.360 (422.140) (13.738) (32.628.644) 3.456.905

15.562.895

sabit kiymet avanslari

1.407.933.001

118.467.228

44.963.520 (16.158.947) (18.399.562)

1.279.060.762

Birikmis amortisman:

20.335.443
91.758.357

3.334.375
26.898.114

600.621.011

910.784
5.389.393
45.877.837
307.915
1.612.926

(4.103.633)
(9.215.178)
(33.484)
(525.768)

(3.169.852)
(8.187.261)
(591.997)
(247.810)

1.248.699
8.566.344
29.443.977
684.304
1.719.754

18.175.860
85.076.105
542.701.636
2.967.637
24.339.012

Yer alti ve yer ustu duzenlemeleri

Binalar
Makine, tesis ve cihazlar

Motorlu tasitlar
Demirbaslar

742.947.300

54.098.855

41.663.078 (12.196.920) (13.878.063)

673.260.350

664.985.701

605.800.412

Net defter degeri

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK
VE KORD BEZi SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Cari donem amortisman giderlerinin 46.537.694 TL'si (2008: 40.671.356 TL) satilan malin maliyetine,

1.798.070 TL'si (2008: 281.536 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 3.015.275 TL'si (2008: 3.088.672 TL)

genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi varliklar Uzerinde 49.239.683 TL (2008: 45.096.677 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Finansal kiralama ile edinilen maddi varliklar 2009 2008
Maliyet 285.768 3.348.592
Birikmis amortisman (256.597) (651.350)
Net defter degeri 29.171 2.697.242

Grup'un bagli ortakliklarindan Interkordsa, finansal kiralama yoluyla elinde tuttugu maddi varliklari satin almistir.

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

ilaveler

Yabanci para

1 Ocak 2009 cevrim farklari 31 Aralk 2009
Maliyet:
Haklar 50.335 - - 50.335
Teknoloji lisanslar 21.000.232 48.330 618.985 21.667.547
Bilgisayar yazilimlari 11.188.747 776.829 532.600 12.498.176
Musteri iliskileri 659.479 - - 659.479
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.078.158 - - 1.078.158
33.976.951 825.159 1.151.585 35.953.695
Birikmis itfa Pay::
Haklar 50.335 - - 50.335
Teknoloji lisanslar 17.345.240 406.081 130.926 17.882.227
Bilgisayar yazilimlari 9.436.531 661.208 403.425 10.501.164
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.020.006 33.057 - 1.053.063
27.852.112 1.100.326 534.351 29.486.789
Net defter degeri 6.124.839 6.466.906
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (Devami)

Yabanci para

1 Ocak 2008 ilaveler cevrim farklari 31 Aralik 2008
Maliyet:
Haklar 50.335 - - 50.335
Teknoloji lisanslari 19.079.480 102.852 1.817.900 21.000.232
Bilgisayar yazilimlari 8.801.323 1.627.392 760.032 11.188.747
Musteri iliskileri 659.479 - - 659.479
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.078.158 - - 1.078.158
29.668.775 1.730.244 2.577.932 33.976.951
Birikmis itfa Pay::
Haklar 50.335 - - 50.335
Teknoloji lisanslar 15.888.491 402.708 1.054.041 17.345.240
Bilgisayar yaziimlar 7.242.585 1.891.279 302.667 9.436.531
Diger maddi olmayan
duran varliklar 935.507 84.499 - 1.020.006
24.116.918 2.378.486 1.356.708 27.852.112
Net defter degeri 5.551.857 6.124.839

DIPNOT 13 - SEREFIYE

31 Aralk 20089 tarihi itibariyle net defter degeri 45.595.167 TL (2008: 45.595.167 TL) tutarindaki serefiyenin
42.570.007 TL'si (2008: 42.570.007 TL) Dusa Enduistriyel iplik ve Sanayi ve Ticaret A.S. ile 30 Eylul 1999
tarihinde gerceklesen birlesme sonucunda, 3.025.160 TL'si (2008: 3.025.160 TL) PT Indo Kordsa Grubu'nun
22 Aralik 2006 tarihinde gerceklesen satin alimi sonucunda olusmustur.

Dipnot 2.5'te Grup'un serefiyenin deger dusukluguniun degerlendiriimesi detayl bir sekilde anlatiimistir ve 31

Aralik 2008 ve 2008 tarihleri itibariyle 45.595.167 TL tutarindaki serefiyenin kayitl degerinde herhangi bir
degisiklik tespit edilmemistir.

DIPNOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
2009 2008
2.660.146

Devlet tesvikleri 2.858.487

Devlet tesvikleri Interkordsa GmbH'nin sabit kiymet alimi ile ilgili almis oldugu tesviklerdir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup yonetiminin herhangi bir 6nemli zarar ya da borcu 6ngérmedigi, verilen ve alinan teminatlar asagida

goruldugu gibidir:

2009 2008
a) Verilen teminatlar:
Uzun vadeli krediler icin verilen taahhut bonolari 46.935.625 42.040.928
Teminat mektuplari 19.951.399 24.526.446
Makine ve techizat icin verilen teminatlar 21.969.629 21.474.365
Akreditifler 17.302.880 18.340.723
Taahhutler 245.857 212.025
Bankalara verilen teminatlar 2.891.576 66.606
Verilen ipotekler 49.239.683 45.096.677
158.536.649 151.757.770
2009 2008
b) Alinan teminatlar:
Alinan ipotekler 5.000.000 5.000.000
Teminat mektuplari 1.151.015 1.157.575
Akreditifler 340.538 1.538.306
Teminat olarak alinan cek ve senetler 1.721.410 747.258
8.212.963 8.443.139
c) Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler ("TRI"):
A.Kendi tuzel kigiligi adina vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari 158.536.649 151.757.770
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
bagh ortakliklar lehine vermis oldugu TRl'lerin toplam tutari 64.461.008 61.445.769
222.997.657 213.203.539
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

i)

i)

iii)

iv)

Grup, 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda
Kordsa Global izmit muhasebe servisinden bir sahsin sirket varliklarini suistimal ederek Grup'u zarara
ugrattigini tespit etmis ve zimmetine gecirdigi paralarin tahsili amaciyla, fazlaya ait talep ve dava hakki
sakl kalmak kaydi ile 4.000.000 TL talep tutariyla gerekli yasal takibati devam etmektedir.

Grup'un bagl ortakliklarindan PT Indo Kordsa Polyester'e, 2008 vyili icerisinde vergi otoriteleri tarafindan
inceleme yapiimis ve inceleme sonucunda 2.4 milyon ABD Dolari tutarinda vergi ziyai teblig edilmistir.
S6z konusu tutara itiraz edilmis olup bu tutarinin yarisinin 2008 yili Haziran ayl sonuna kadar 6denmesine
karar verilmistir. 31 Aralik 2008 itibariyle yapilmis toplam 6deme yaklasik 800 bin ABD Dolari'dir. Bu
odeme pesin 6denen vergi kalemleri icerisinde muhasebelestiriimistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlandidi tarih itibariyle itirazin hentiz sonuclanmamis olmasi nedeniyle Grup'un mevcut hukuki veya
gecerli bir yuktimlulugt bulunmamaktadir. Buna ek olarak Grup muhtemel bir yokumlulugun olusacagini
beklememektedir. Bu sebeple Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayirmamistir.

Grup'un bagh ortakliklarindan Kordsa Arjantin 2003 yili icerisinde Arjantin Tekstil iscileri Sendikasi ile
ortak bir toplu is sdzlesmesi yapmis ancak bu s6zlesme Arjantin Tekstil iscileri Sendikasi tarafindan
feshedilmistir. Kordsa Arjantin bu sdzlesmenin iptaline karsi dava acmis ancak 2008 yili icerisinde dava
reddedilmistir. Davanin reddi sonrasinda sdzlesmeye dahil olan 29 isci tarafindan Kordsa Arjantin'den
tcret farki 6denmesi talebinde bulunulmustur. Kordsa Arjantin'in toplam yukumltlugu 750 bin ABD Dolari
olarak hesaplanmistir (anapara ve faiz dahil). Kordsa Arjantin bu durumda olan baska iscilerinin de dava
acmasl durumda fazladan 130 bin ABD dolari yukumlulukle daha karsi karsiya kalabilir. Grup avukatlarin
gorusleri bu davanin Grup aleyhine sonuclanmasi olasiliginin cok dusuk oldugunu belirttigi icin Grup, bu
tutar ile ilgili olarak konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Grup'un bagli ortakliklarindan Kordsa Arjantin'e 2008 yili icinde toplam riski 480 bin ABD Dolari olan:
is kazalari, isten cikarma ve tazminat konulariyla ilgili 3 tane dava acilmistir. Grup avukatlarin gérusleri
bu davanin sonucunun belirsiz olmasi ydnunde oldugundan Grup, bu tutar ile ilgili olarak konsolide finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2009 2008

Kidem tazminati karsiligi 15.558.717 15.103.832
Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsihg 1.575.435 868.717
17.134.152 15.972.549

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligl asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya emekli olan. 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet suresine iliskin bazi gecis sureci maddeleri cikartilmistir.
Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.365
TL (2008: 2.173 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yukimlulugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukumlulugun bugunka
degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar" kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin akttier degerleme
yontemlerinin gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukumlulugun hesaplanmasinda asagida yer
alan aktuer ongoruler kullanilimistir:

2009 2008
iskonto orani (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiligr (%) 100,00 100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gésterir. Grup'un kidem
tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.427 TL (1 Ocak 2009: 2.260 TL) tzerinden hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK

VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle bakiyeler 15.103.832 15.208.396
Yil icindeki ilaveler 3.320.294 3.107.516
Yil icindeki 6demeler (3.100.516) (2.033.058)
Bagl ortaklik satisi nedeniyle cikis - (689.688)
Akttieryal kayip/(kazanc) 235.107 (489.334)
31 Aralik itibariyle bakiyeler 15.558.717 15.103.832

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsihigi

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiigi Endonezya ve Tayland'daki Bagl Ortakliklarin calisanlarina gelecekte
odemeyi bekledigi yukumlulugun bugtinkti degeridir. Bu karsiliklarin belirlenmesinde bagimsiz aktter varsayimlari
ve "dngorulen birim kredi yontemi" kullanilmistir.

Bagl Ortakliklarin bulundugu tlkelerdeki kurallara gore calisanlar icin calisma sureleri ile orantili olarak degisen
emeklilik fayda karsiligi ayrilmalidir. Calisma sureleri ve 6denmesi gereken Ucret karsiliklari asagidaki tabloda
yer almaktadir:

Odenmesi gereken

Calisma siiresi tcret karsiligi
120 gun- 1 yil arasi 30 gun
1 yil- 3 yil arasi 90 gun
3 yil- 6 yil arasi 180 gun
6 yil- 10 yil arasi 240 gun
10 yil ve Uzeri 300 gun

Calisanlara saglanan emeklilik fayda karsiligi bagimsiz bir firma tarafindan sirket calisanlarinin yas, calisma
suiresi, emeklilik yasi, sirketteki isten ayrilma orani, maas artis orani, enflasyon orani gibi dediskenler goz
ontinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Her yil yeniden yapilan hesaplamaya gore ayrilan karsilik tutarinda
yapilmasi gereken duizeltme, calisanlarin beklenen ortalama calisma stresi goz 6nunde bulundurularak ilgili
doneme dusen kismi gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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2009 2008
1 Ocak itibariyle bakiyeler 868.717 891.297
Donem icindeki ilaveler 603.945 -
Donem icindeki 6demeler (4.729) (189.719)
Yabanci para cevrim farklar 107.502 167.139
31 Aralik itibariyle bakiyeler 1.575.435 868.717
DIPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
2009 2008
Diger cari varliklar
Pesin odenen vergi ve fonlar (*) 7.355.341 13.325.967
ladesi talep edilen KDV 5.907.616 5.768.556
Pesin 6denen giderler 3.429.707 4.019.139
Devreden KDV 577.360 1.084.339
Personel avanslari 516.098 254.887
Sigorta hasar gelirleri 11.069 180.676
Diger 651.882 123.028
18.449.073 24.756.592
2009 2008
Diger cari olmayan varlklar
Ertelenen finansman gideri 647.300 707.605
Diger 360.244 382.265
1.007.544 1.089.870
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DIPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2009 2008

Diger cari yukamlulikler
Personel izin karsiligi 4.723.437 3.203.474
Personel prim tahakkuklari 3.342.546 3.690.282
Diger vergi tahakkuklari (*) 2.078.154 3.308.494
Calisanlarin fayda plani yukumlultikleri (* *) 2.315.616 3.325.638
Satis indirim ve komisyon tahakkuklary (* * * *) 1.362.584 2.528.327
Personel tcret tahakkuklari 604.158 1.307.961
Servis sdzlesmesi iptalinden dogan yukumltluk (* * *) - 1.306.389
Diger 6.957.547 7.767.483
21.384.042 26.439.048

(*) Diger vergi tahakkuklari esas olarak Grup'un yurtdisindaki Bagl Ortakliklari'na ait ihracat vergileri, cevre temizlik,

guvenlik ve sair vergi yukumltluklerinden olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
2009 2008
Diger cari olmayan yiikiimlulikler

Gelecek yillara ait gelirler - 6.466

DIPNOT 18 - 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket'in onaylanmis ve cikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayith nominal bedeldeki 19.452.907.600 adet
(2008: 19.452.907.600 adet) hisseden olusmaktadir. Tum hisseler 6denmis olup herhangi bir imtiyazli
hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye
icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

(**) Grup, Kuzey Amerika cografi bolgesindeki calisanlarina, "Capital Contribution Plan" adi altinda tazminata katki payl
(prim ademeli) bir kar paylasim plani uygulamaktadir. Buna gére Grup, calisanlarinin hesabina toplam katkinin %5'i
olan kismi senelik olarak yatirmakta ve calisanlar da uc is yilini doldurduktan sonra bu katkiyi almaya hak kazanmaktadirlar.

Bununla birlikte, Kuzey Amerika'daki calisanlara 401(k) adi altinda baska bir plan daha uygulanmaktadir. Bu plana
gore, plana katilmayr secen Grup calisanlari aylik ticretlerinin %5'ine kadar olan kismini plana dahil edebilmekte ve
Grup da bu katkiyla drtuisecek prim tutarinda katkida bulunmaktadir.

(***) Servis sdzlesmesi iptalinden dogan yuktmluluk, Grup'un Brezilya'da yerlesik Bagh Ortaklid'nin servis saglayicisi olan
sirketle sdzlesme yenilememesi halinde ddemekle yukumltu oldugu sabit bir tutar ile ilgili s6zlesme geregi kendisine

fatura edilen servis bedellerinin %50'sinin toplamiyla hesaplanan tutardir.

(****) Satis indirim ve komisyon tahakkuklari, bilanco tarihi itibariyle tahakkuk etmis olan iskonto ve araci komisyonlardan

olusmaktadir.

Personel izin karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle bakiyeler 3.203.474 3.771.716
Yil icindeki ilaveler 3.187.428 2.924.836
Yil icindeki cikislar (3.391.985) (3.913.323)
Yabanci para cevrim farklar 1.724.520 420.245
31 Aralik itibariyle bakiyeler 4.723.437 3.203.474
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Ortaklik Ortaklik
2009 Payi (%) 2008 Payi (%)
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 177.233.427 91 177.233.427 91
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirm 1.516 <1 1.516 <1
isletmeleri A.S.
Teknosa ic ve Dis Tic. A.S. 1.357 <1 1.357 <1
Exsa Export Sanayi Mamtilleri
Satis ve Arastirma A.S. 327 <1 327 <1
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 52 <1 52 <1
Diger (Halka acik kisim ve Takasbank]) 17.292.397 9 17.292.397 9
Odenmis sermaye toplami 194.529.076 194.529.076

Hisse senetleri ihra¢ primleri

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrac primleri, Sirket'in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artislarinda ihrac edilen hisse senetlerinin nominal degerinin tizerinde bir bedelle ihrac edilmeleri
sonucu, ihrac bedeli ile nominal dederi arasindaki farktan olusmaktadir. S6z konusu farklar, Mayis 2006'da
yapilan sermaye artisinda 102.684.000 TL ve Haziran 2006'da yapilan sermaye artisinda 4.551.000
TL olarak gerceklesmistir.

Kordsa Turkiye'nin 29 Kasim 2006 tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul toplantisinda Kordsa Global'in
30 Haziran 2006 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve pasiflerinin bir kul halinde Kordsa Turkiye tarafindan
devir alinmak suretiyle birlestiriimesi sonrasinda Kordsa Turkiye'ye ait 57.736 TL'lik hisse senedi ihrac
primi de artis olarak muhasebelestiriimistir.
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DIPNOT 18 - GZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.548.978 TL (31 Aralk 2008:
11.240.678 TL) tutarindaki yasal yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50'sini gecmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi mumkun degildir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve "gecmis yillar zarari"nda izlenen tutarin, SPK'nin
kar dagitimina iliskin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona gére duzeltiimis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, "gecmis
yillar zarari"nda izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitiimamis gecmis yil karlari, kalan
zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustu yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore duzeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup ediimesi
mumkun bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére duzeltilen ilk finansal
tablo duzenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden "Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statu
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek" kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verimekte
ve bu hesap kalemlerinin duzeltiimis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde "6zsermaye enflasyon
duzeltmesi farklar" hesabinda yer almaktaydi. Tum 6zkaynak kalemlerine iliskin "6zsermaye enflasyon
duzeltmesi farklarl" sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganustu yedeklerin
kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururluge giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore "Odenmis Sermaye", "Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler" ve "Hisse Senedi ihrac
Primleri"nin yasal kayitlardaki tutarlari uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon duzeltmesinden kaynaklanan farliliklar

gibi):

- "Odenmis Sermaye"den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, "Odenmis
Sermaye" kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak "Sermaye Duzeltmesi Farklar" kalemiyle;

"Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler" ve "Hisse Senedi ihrac Primleri"nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa "Gecmis Yillar Kar/Zarariyla",

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde de@erlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 18 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2008 vyl faaliyetlerinden
elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim ortakliklar icin, asgari
kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettunun sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitimasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettu tutarinin mevcut 6denmis/cikarilimis sermayelerinin
%35'inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan ortaklik bunyesinde birakilabilmesine imkan
verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettu dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu
nedenle paylari "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde
ettikleri donem karindan temettt dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiyt nakden dagitilmalari
zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7 /242 sayili SPK karari uyarinca; SPK duzenlemelerine gore bulunan net
dagtilabilir kar tzerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan
kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda,
bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir. SPK duzenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacakeir.

Tum 6zkaynak kalemlerine iliskin "6zkaynak enflasyon duzeltmesi farklar" sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganustu yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gére Grup'un Seri XI No:29 sayili Teblig'e gore kar dagitiminda baz alinacak 6zkaynak
tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
Odenmis sermaye 194.529.076 194.529.076
Hissedarlarin sermaye katkisi 491.623.822 491.623.822
Hisse senetleri ihrac primleri 62.052.736 62.052.736
Finansal varliklar ve deger artis fonu (229.332) (32.498)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.548.978 11.240.678
Net dénem kari 35.439.407 40.985.639

Gecmis vyillar zararlar

(38.027.270)

(78.704.609)

Kar dagitimina esas olan toplam 6zkaynaklar

756.937.417

721.694.844

Yabanci para cevrim farklari

(18.240.555)

(38.308.177)

Konsolide finansal tablolara gore
ana ortakhga ait 6zkaynaklar

738.696.862

683.386.667
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DIPNOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri (Brut)
Satislardan iadeler (-)
Satislardan iskontolar (-)
Satislardan diger indirimler (-)

2009

1.024.659.674
(1.024.424)
(1.369.573)
(7.391.563)

2008

1.151.673.506
(1.901.769)
(5.587.918)
(4.169.893)

Satis Gelirleri (Net)

1.014.874.114

1.140.013.826

Satislarin Maliyeti (-)

(866.518.751)

(941.191.008)
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DIPNOT 21 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

2009 2008

Diger gelirler
Yurtici Uretim tesvik geliri (*) 9.585.493 13.519.875
_Sigor‘ta hasar gelirleri (* *) 5.459.052 1.800.419
Ihracat tesvik gelirleri 2.113.388 1.464.664
Maddi varlik satis kari 344.244 818.653
Kira gelirleri 168.448 144.272
Sigorta acentelik geliri 43.644 180.917
Onceki dénem vergi karsiig geliri - 368.771
Diger 1.698.041 2.654.777
19.412.310 20.952.348
2009 2008

Diger giderler
Vergi, resim ve harc giderleri 2.162.802 3.196.769
Maddi varlik satis zararlari 347.987 411.214
Supheli alacak karsiligi 266.935 1.147.331
Bagl ortaklik satis zarari (* * *) - 9.740.365
Diger 1.588.910 2.203.025
4.366.634 16.698.704

Briit Esas Faaliyet Kari 148.355.363 198.822.818
DIPNOT 20 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER
2009 2008
Hammadde ve malzeme giderleri 475.815.102 563.668.159
Personel giderleri 162.374.480 162.206.345
Enerji giderleri 99.704.530 101.261.827
Amortisman giderleri 51.351.039 44.041.564
Calisiimayan dénem giderleri 32.662.074 3.477.208
Ambalaj giderleri 24.886.295 28.753.243
Dagitim giderleri 20.973.114 26.514.355
Danismanlik giderleri 5.094.687 7.053.592
Satis komisyon giderleri 1.468.305 1.488.820
Diger 88.190.855 101.855.123
962.520.481 1.040.320.236
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(*) Yurtici Uretim tesvik geliri, Grup'un Brezilya'daki Bagl Ortaklid'nin o tlkedeki tesislerinde tretip yine kendi tlkesinde
sattigi mamuller Gzerindeki indirim konusu yaptig satis vergilerinden olusan vergi iadesi gelirini ifade etmektedir.

(**) Grup'un bagl ortakliklarindan Kordsa Inc. 2008 yilinda Amerika'daki bir tedarikcinin mucbir sebep ilan etmesi
sebebiyle zarara ugramistir. S6z konusu zararin tazmini icin ilgili sigorta sirketlerine basvurulmus olup ve 2009
yili icerisinde 5,5 milyon ABD Dolari tazminat alinmistir. S6z konusu tazminatin 3,4 milyon ABD Dolar tutarindaki

kismi diger gelirler icerisinde muhasebelestiriimistir.

(***) Grup, Kian Kordsa'daki hisselerinin tamamini 16 Nisan 2008 tarihinde, Kian Kordsa'nin mali imkansizli§i sebebiyle
odeyemedigi 14.234.235 ABD Dolari tutarindaki banka kredisini garantor sifatiyla 6dedikten ve Kian Kordsa'dan
4.700.000 ABD Dolari tutarindaki ticari alacaklarini tahsil ettikten sonra bedelsiz olarak devretmistir. Kian Kordsa'nin
faaliyet sonuclari satis tarihine kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Grup, Kian Kordsa'nin devir tarihi
itibariyle negatif net varlik toplami olan 13.357.606 TL'yi gelir, garantor sifatiyla Kian Kordsa yerine 6demis oldugu
19.106.025 TL tutarindaki krediyi ve devir islemiyle ilgili katlandi diger hizmet ve danismanlik maliyetleri olan

3.991.946 TL'yi gider yazarak bu devir islemi sonucunda net 9.740.365 TL zarar etmistir.
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DIPNOT 22 - FINANSAL GELIRLER

2009 2008
Kur farki geliri 52.954.837 59.419.676
Faiz geliri 2.106.621 2.589.363
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 2.084.542 3.537.434
Turev finansal araclar - 8.378.702
Diger 104.182 415.375
57.250.182 74.340.550

DIPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER
2009 2008
Kur farki gideri 34.376.568 80.181.500
Faiz gideri 15.791.157 19.683.624
Vadeli alimlardan kaynaklanan vade farki giderleri 2.516.751 2.650.610
Turev finansal araclar 854.778 -
Bagl ortaklik satisi kur farki gideri (*) - 4.108.060
Diger 1.059.927 1.500.975
54.599.181 108.124.769

(*) Grup'un 16 Nisan 2008 tarihinde yapmis oldugu Kian Kordsa hisselerini bedelsiz devir islemi sonucunda, stz konusu
tarihe kadar ana ortakliga tahsis edilen 6zkaynaklarda yer alan Kian Kordsa ile iliskili yabanci para cevrim farklari bagli

ortaklik satisi sebebiyle gelir tablosuna aktariimistir.

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Odenecek kurumlar vergisi
Eksi: Pesin ddenen vergiler

2009

18.698.447
(18.157.894)

2008

13.096.706
(10.354.190)

540.553

2.742.516

Turkiye

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettidi finansal tablolari
tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tum sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek cok htikmt 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yururluge girmistir. Buna
gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitiimadi§i takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettu 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 10 uncu
guntine kadar beyan edip 17 inci gunt aksamina kadar oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen
yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi
bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ("5024 sayili Kanun"), kazanclarini bilanco esasina
gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak
enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngdérmektedir. Anilan yasa hikmune gére enflasyon duzeltmesi yapilabilmesi
son 36 aylik kimilatif enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %100' ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE
TEFE artis oraninin) %10'u asmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren icin sdz konusu sartlar
saglanmadigindan 1 Ocak 2005 tarihinden baslayan dénemler icin enflasyon duzeltmesi yapilmamistir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay takip eden dérdinct ayin 25 inci gunt aksamina
kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit edilirse
odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devarmi) DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devarmi)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yénelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a

iliskin olanlari asagida aciklanmistir: T
Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Ruichan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanc! istisnasi: Ke5|r_1lesm|5 verg: cezasi 7.227.360
Vergi cezasi faizi 1.772.975
Kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan — S
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75' kurumlar vergisinden istisnadir. Cari donem vergi gideri 9.000.335
Istisnadan yararlanmak icin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile Co . .
. . . . . o . I . Indirilmemis mali zararlarla karsilanan (4.040.994)
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yill sonuna S -
LT ) . Vergi indirimleri ile karsilanan (1.007.313)
kadar tahsil ediimesi gerekir.
Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde bulundurduklar Odene?ek vergr - 3.952.028
des . o o Pesin 6denen vergi (350.383)
egerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.
Net 6denecek vergi 3.601.635

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hukmunde belirtilen indirimler

. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan
de dikkate alinir.

vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

L . - N S 2009 2008
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
2009 2008 Konsolide finansal tablolarda yer alan vergi dncesi kar 70.050.310 70.163.015
- S Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen
Cari donem vergi gideri (*) (27.885.167) (13.096.706) STl
Ertelenen vergi gideri (444.056) (10.825.932) vergi gideri %20 14.010.062 14.032.603
) ) ) Bagli ortakliklar vergi orani farklari 11.815.502 5.800.545
(28.329.223) (23.922.638) Grup'un beklenen vergi gideri 25.825.564 19.833.148
(*) Grup'un bagh ortakliklarindan Kordsa Arjantin'in, 2005 ve 2006 yillarinda gelir vergisinden indirim konusu yaptigdi . .
ihrac edilen mallarin FOB tutarinin %10'u ile ilgili olarak vergi otoriteleri tarafindan 2007 yili icerisinde bilgi talebinde KarlL!nerl !(abul ed!lvmeyen.glder‘ler‘ 8.869.403 5.765.914
bulunulmus ve 2008 yili icerisinde bu konu ile ilgili 2005 yili indirim tutarina iliskin vergi cezas teblig edilmistir. Vergiden 'St_'s_”a diger gelirler 574.353 (666.779])
Stz konusu tutarla ilgili itiraz davasi acilmistir. 2009 yil Ocak ayi icerisinde vergi otoritesi tarafindan bu tutar faizi Temettu geliri (5.469.606) (561.023)
ile birlikte 6 milyon ABD Dolari karsiligi olan 9.186.720 TL olarak kesinlesmis olup bu tutar 31 Aralik 2003 tarihli Goturu gider karsiligi (1.565.973) (271.581)
konsolide finansal tablolarda cari donem vergi giderine, 3.601.635 TL tutarindaki 6denecek vergi diger uzun Ar-Ge indirim istisnasi (3.599.820) (177.041)
vadeli yuktimluluklere dahil edilmistir. Bu tutara iliskin detaylar asagidaki gibidir:
Etkin vergi gideri 24.285.223 23.922.638
Vergi cezasi 4.040.994 -
Grup'un cari donem vergi gideri 28.329.223 23.922.638

104 2009 FAALIYET RAPORU 2008 FAALIYET RAPORU 105




KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK
VE KORD BEZi SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergiler

2009 2008
Ertelenen vergi varhigi 14.797.161 10.850.949
Ertelenen vergi yukumlultgu (57.741.341) (48.409.688)
Ertelenen vergi yukimliligi - net (42.944.180) (37.558.739)

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlultklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal Raporlama Standartlar
ve vergi mali tablolari arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yukumluluk metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklari ve yukumlulukleri icin uygulanacak oran Turkiye icin %20'dir (2008: %20).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Misir ve Almanya icin uygulanan oranlar sirasiyla %20 ve %29'dur
(Almanya 2008: %25).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Amerika icin uygulanan oran %35, Arjantin icin uygulanan oran
%35, Brezilya icin %21,5'ir.

31 Aralik 2008 ve 2008 tarihleri itibariyle Endonezya icin uygulanan oran %28 (2008:%30), Tayland icin
%30, Cin icin uygulan oran ise %24'tur.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve yukumlultklerinin yururlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékumu asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar varlklari/(yukimlilukleri)
2009 2008 2009 2008
indirilmemis mali zararlar 15.132.702 18.019.226 5.490.452 5.060.485
Kidem tazminati karsilig 16.158.007 15.959.815 3.703.400 3.272.559
Stoklar 2.977.970 5.885.969 812.900 1.238.313
Konsinye satis duzeltmesi 2.437.920 1.615.955 487.584 323.191
Vadeli satislarin tahakkuk etmemis
finansman geliri 364.594 169.495 77.367 33.899
Diger 14.342.630 4.360.463 4.225.458 922.502
Ertelenen vergi varliklar 14.797.161 10.850.949
Maddi ve maddi olmayan varliklar 210.101.465 167.038.131 (57.674.623) (44.944.311)
Gelir tahakkuklar - 4.718.047 - (1.851.316)
Diger 205.700 5.863.020 (66.718) (1.814.061)
Ertelenen vergi yiukiamlilikleri (57.741.341) (48.409.688)
Net ertelenen vergi yukimlaliagi (42.944.180) (37.558.739)
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup'un Bagl Ortakliklarindan Kordsa Brezilya'nin 31 Aralik 20089 tarihi itibariyle olusan toplam 27.763.614
TL tutarindaki mali zararlari Uizerinden s6z konusu tutarin kurum kazancindan mahsup edilebilmesi 6ngarilmedigi
icin 5.969.113 TL tutarinda ertelenen vergi varligi mali tablolarda muhasebelestirilmemistir. Brezilya vergi
sistemine gore mali zararlarin tasinmasinda sure sinirlamasi yoktur. Ancak herhangi bir yil icerisinde mahsup
edilebilecek azami tutar, ilgili yiin vergiye tabi toplam karin %30'u ile sinirhdir.

2009 2008
Bir yildan uzun surede yararlaniimasi beklenen
ertelenen vergi varliklari 5.490.452 5.0680.485
Bir yildan uzun suirede gerceklesmesi beklenen
ertelenen vergi yukumlulukleri 57.674.623 44.944.311

Ertelenen vergi yukumlulugunun 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablolar
asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle bakiyeler

Cari donem ertelenen vergi gideri-net
Mahsup edilen vergi cezasi
Ozkaynaklarla iliskilendirilen

Yabanci para cevrim farklari

2009

(37.558.739)
(444.056)
(4.040.994)
84.358
(984.749)

2008

(23.805.312)
(10.825.832)

143.865
(3.071.360)

31 Aralik itibariyle bakiyeler

(42.944.180)

(37.558.739)

DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem icinde cikariimis hisse
senetlerinin agirlikl ortalama adedine bolunmesi ile tespit edilir.

2009 2008

Ana ortakliga ait net dénem kar! 35.439.407 40.985.639
Cikarilmis adi hisse senetlerinin

agirlikl ortalama adedi 19.452.907.600 19.452.907.600

1.000 adet hisse basina kazanc 1,82 2,11

31 Aralik 2008 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait cikariimis adi hisse senetlerinin her birinin nominal
bedelinin 1 Kr oldugu 6ngérulmustur.
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DIPNOT 26 - iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2009 2008
Mal satislari
Brisa 19.300.785 22.113.528
2009 2008
Hizmet satislari
Bimsa 163.314 141.236
Akbank T.A.S. 17.265 15.173
Teknosa 7.625 6.086
Brisa 2.639 1.048.674
Beksa - 387.316
Enerjisa - 373.481
Temsa - 140.923
Diger 5.637 169.205
196.480 2.282.094

Hizmet satislari ayni alan icerisinde fabrikalari olan yukaridaki sirketler icin yapilan ortak hizmetlerin, o sirketlere

faturalanmasindan kaynaklanmaktadir.

Banka bakiyeleri: 2009 2008
Akbank T.A.S. - banka kredileri 20.226.958 29.928.855
Akbank T.A.S. - vadesiz mevduatlar 8.507.999 11.034.850
28.734.957 40.963.705
iliskili taraflardan ticari alacaklar: 2009 2008
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik
Sanayi ve Tic. A.S. ("Brisa") 4.372.051 3.689.332
Akbank A.G. (*] 656.701 41.173
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve
Yonetim Sistemleri A.S. ("Bimsa") 167.418 45.116
Aksigorta A.S. 119.145 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. ("Sabanci Holding") 77.684 -
Enerjisa Enerji Uretim A.S. ("Enerjisa") 33.040 83.333
Beksa Celik Kord San. ve Tic. A.S. ("Beksa") - 121.847
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. ("Temsa") - 62.006
Diger 173.248 859.515
5.599.287 4.902.322
(*)Grup'un bagh ortakliklarindan Interkordsa'nin yaptigi faktoring islemlerinden alacaklarini olusturmaktadir.
iliskili taraflardan diger kisa vadeli alacaklar: 2009 2008
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. ("Advansa") (Dipnot 9) 7.193.088 7.193.088
iliskili taraflara borclar: 2009 2008
Enerjisa 3.059.165 2.157.020
Advansa 856.008 -
Bimsa 345.295 189.159
Aksigorta 122.587 48.793
Brisa 65.209 91.284
Olmuksa International Paper Sabanci
Ambalaj San. Tic. A.S. "Olmuksa" 57.314 130.927
Sabanci Holding 17.793 332.977
Sabanci Universitesi 1.400 113.518
Temsa - 5.480
Diger 44.586 499.082
4.569.357 3.568.240
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2009 2008
Mal alimlari

Advansa 374.678 467.808
Olmuksa 343.982 594.695
Temsa 4.425 17.827
Bimsa - 5.211
Diger - 31.847
723.085 1.117.388
2009 2008

Hizmet alimlari
Enerjisa 28.280.753 32.595.102
Aksigorta 2.833.546 3.001.942
Bimsa 1.325.139 1.095.450
Brisa 246.910 343.987
Avivasa Emeklilik A.S. 166.055 271.541
Sabanci Holding 118.334 374.915
Sabanci Universitesi 3.242 288.224
Advansa - 81.414
Sabanci Telekominikasyon Hizmetleri A.S. - 33.533
Diger 183.615 4.264
33.157.594 38.090.372
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DIPNOT 26 - iLISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2009 2008
Maddi varlik alimlari
Bimsa 443.839 731.793
Aksigorta A.S. 128.112 -
Teknosa Ic ve Dis Tic. A.S. 8.648 1.845
Diger - 45.172
580.599 778.810
2009 2008
Faiz gelirleri
Akbank TA.S. 36.326 180.807
2009 2008
Faiz giderleri
Akbank TA.S. 705.219 504.376
2009 2008
Kur farki geliri / (gideri) -net:
Akbank TA.S. (308.145) (1.185.969)
2009 2008
Kira giderleri
Sabanci Holding 479.119 359.340
Ak Finansal Kiralama A.S. 105.789 79.342
584.908 438.682
2009 2008
Kira gelirleri
Bimsa 42.596 35.100
Diger 24.043 16.963
66.639 52.063
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DIPNOT 26 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2009
Acentelik gelirleri

Aksigorta A.S. 161.422

2008

181.391

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, uUst duzey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu Uyeleri, baskan (CEQ) ve baskan yardimcilari ve bagl

ortakliklarin genel mudurleri olarak belirlemistir.

Grup'un 2009 ve 2008 yillarinda ust duzey yoneticilerine sagladigi faydalarin kirilimi asagidaki gibidir:

2009 2008
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 6.004.121 5.624.673
Isten cikariima nedeniyle saglanan faydalar 718.419 829.968
Isten ayrilma sonrasi faydalar 144.164 85.818
Diger uzun vadeli faydalar 41.752 125.947
6.909.456 6.666.406
Verilen kefaletler ve teminat mektuplar
2009
iliskili taraflar Tutari Doviz cinsi Aciklama Banka
Interkordsa GmbH 4.494.103 Avro  Kredi Garantisi Dresdner Bank
Interkordsa GmbH 1.408.608 Avro  Kredi Garantisi Dz BANK
Kordsa Arjantin 5.650.000 ABD Dolari  Kredi Garantisi Akbank N.V.
Kordsa Arjantin 8.000.000 ABD Dolari  Kredi Garantisi Is Bankasi
Kordsa Arjantin 1.192.418 ABD Dolari  Kredi Garantisi  Citibank Argentina
Kordsa Brezilya 2.500.000 ABD Dolari  Kredi Garantisi Akbank
Kordsa Brezilya 12.500.000 ABD Dolari  Kredi Garantisi ING Bank
Kordsa Brezilya 4.500.000 ABD Dolart  Kredi Garantisi Is Bankasi
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DIPNOT 26 - iLISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2008

lliskili taraflar Tutari Doviz cinsi Aciklama Banka
Interkordsa GmbH 1.705.159 Avro Kredi Garantisi Akbank Frankfurt
Interkordsa GmbH 2.141.427 Avro Kredi Garantisi DZ BANK
Interkordsa GmbH 5.429.161 Avro Kredi Garantisi Dresdner Bank
Kordsa Arjantin 2.500.000 ABD Dolari Kredi Garantisi HSBC Plc London
Kordsa Arjantin 4.000.000 ABD Dolari Kredi Garantisi is Bankasi
Kordsa Arjantin 4.000.000 ABD Dolari Kredi Garantisi is Bankasi
Kordsa Brezilya 4.500.000 ABD Dolari Kredi Garantisi is Bankasi
Kordsa Brezilya 9.000.000 ABD Dolari Kredi Garantisi ING Bank
Kordsa Brezilya 3.500.000 ABD Dolari Kredi Garantisi ING Bank

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktoérleri

Grup, faaliyetlerinden dolayi cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski, ve fonlama riskidir.

Grup'un toptan risk ydnetim programi, finansal piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Grup'un
finansal performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir. Grup
maruz kaldigi cesitli risklerden korunma amaciyla turev finansal araclardan da yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde Kordsa Global'in
Finansman Mudurlugu tarafindan yurutulmektedir. Finansman Mudurlugu, Grup'un diger birimleri ile yakin
isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini saglamaktadir.

(a) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamayr mumkun kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is
ortaminin dinamik iceriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaclamistir.

Asagidaki tablo Grup'un bilanco tarihi itibariyle kalan vadelerine gére bilanco ici finansal yukumlultkleri
icin ddeyecegi nakit cikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmeye dayall indirgenmemis
nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yénetimini beklenen indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak
yapmaktadir.
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DIPNOT 27 -

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup'un finansal yukumluluklerinin vadelerine gére analizi

asagidaki gibidir:

Tarev olmayan finansal yikumliiliikler

(@)

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2009 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borclar  156.861.607 165.538.170 48.305.024 90.451.157 26.781.989 -
Ticari borclar 107.000.772 107.066.462 106.267.395 606.818 182.249 -
Diger borglar 20.796.044 20.796.044 5.157.168 1.142.006 12.260.668 2.236.200
284.658.423 293.400.676 159.729.588 92.199.981 39.234.907 2.236.200

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2008 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar  264.970.630 275.790.285 33.185.719 97.083.468 141.040.738 4.460.369
Ticari borclar 144.301.458 147.971.638 138.238.879 9.731.760 - -
Diger borglar 16.738.467 20.499.738 9.483.741 2.324.204 8.691.793 -
426.010.555 444.261.672 180.919.339 109.149.432 149.732.532 4.460.369

(1) Vade analizleri sadece finansal araclara uygulanmis olup yasal yukumlulukler vade analizine dahil edilimemislerdir.

(2) Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin
6nemsiz duzeyde olmasi sebebiyle kayith dederlerine esittirler.

(b) Piyasa Riski

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yuktimlulukler tizerindeki etkisinden dolayi faiz riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz haddi duyarliigi olan varlik ve yukumluluklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarini
vadeli mevduat yaparak ve sirket bonosu alarak degerlendirmektedir. Grup stz konusu faiz orani riskini en

aza indirmek icin en uygun kosullardaki oranlardan borclanmayl saglamaya yonelik calismalar yurutmektedir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 20089 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup'un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtiimistir:

2009 2008
Sabit faizli finansal araclar
Finansal borclar 28.417.809 53.847.175
Nakit ve nakit benzerleri 9.674.345 -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borclar 128.443.798 211.123.455
Nakit ve nakit benzerleri 4.794.137 25.193.010

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate alinarak
degisken faizli banka kredileri icin cesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gére:

31 Aralik 20089 tarihinde ABD Dolari biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha yiksek/dusuk
olsaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yuksek faiz gideri sonucu vergi
oncesi cari donem kari yaklasik 582.547 TL (2008: 465.219 TL) daha dusuk/yuksek olacakti.

31 Aralik 2008 tarihinde Avro biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha yuksek/dusuk
olsaydi ve diger tum degdiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yuksek faiz gideri sonucu vergi
oncesi cari dénem kari yaklasik 39.872 TL (2008: 162.342 TL) daha dusuk/yuksek olacakti.

31 Aralik 20089 tarihinde Brezilya Reali biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha yuksek/dusuk
olsaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yuksek faiz gideri sonucu vergi
oncesi cari donem kari yaklasik 97.356 TL (2008: 60.185 TL) daha dusuk/yuksek olacakti.

Kur riski

Uluslararasi alanda faaliyet gosteren Grup, déviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin Turk
Lirasi'na cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Bununla birlikte, Turkiye operasyonu
icin yapilmis olan yabanci para ve faiz orani swap islemiyle ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma
saglanmasi amaclanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Tirev finansal araclar

Grup'un turev finansal araclarini Turkiye operasyonuna ait yabanci para ve faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu turev finansal araclar ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir koruma
saglamakla birlikte, risk muhasebesi yonunden UMS 389 "Finansal araclarin muhasebelestirimesi" standardina
ait gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amacli ttrev finansal araclar
olarak muhasebelestiriimektedir.

Alim satim amacl turev finansal araclar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerleri Uzerinden degerlenir. Bu enstrimanlarin makul
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve kayiplar gelir veya gider olarak konsolide
gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Makul degeri pozitif olan turev finansal araclar konsolide bilancolarda varliklarda, negatif olanlar ise
yuktmluluklerde muhasebelestiriimektedir.

Yabanci Para Pozisyonu

Grup'un 31 Aralk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sahip oldugu varlik ve yukuimlultklerin yabanci para
cinsinden karsiliklari asagidaki gibidir:

2009 2008
Varliklar 258.798.141 262.591.896
Yukumlulukler (284.182.931) (440.823.964)
Net yabanci para pozisyonu (25.384.790) (178.232.068)
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KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK

VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S. VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT 1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.) (Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami) DIPNIOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Faaliyette bulunulan tlkelerin para birimlerinin TL karsisindaki degerleri asagidaki tabloda verilmistir:
2008
2009 2008 Kar/zarar Ozkaynaklar
Donem sonu kurlari Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
Amerikan Dolari 1,5057 1,5123
Avro 2,1603 2,1408 ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
Endonezya Rupisi(1000 adet) 0,1602 0,1381 ABD Dolari net varlk/yukumlulugu (24.801.433) 24.801.433 16.483.244 (16.483.244)
Arjantin Pesosu 0,3962 0,4380 ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
Brezilya Reali 0,8647 0,6471 ABD Dolari net etki (24.801.433) 24.801.433 16.483.244 (16.483.244)
Tayland Bahti 0,0451 0,0433
Cin Renminbisi 0,2205 0,2213 Avro kurunun %10 degismesi halinde
Misir Poundu 0,2713 0,2821 Avro net varlik/yukumlulugu 2.190.026 (2.190.026) 47.471.218 (47.471.218)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
2009 2008 Avro net etki 2.190.026 (2.190.026) 47.471.218 (47.471.218

Ortalama kurlar
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde

Amerikan Dolari 1,5471 1,2929 Diger doviz net varlik/yukumlulugu (543) 543 - -
Avro 2,1505 1,8977 Diger déviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Endonezya Rupisi(1000 adet) 0,1492 0,1334 Diger ddviz varliklari net etki (543) 543 - -
Arjantin Pesosu 0,4150 0,3778
Brezilya Reali 0,7745 0,7052 (22.611.950) 22.611.950 63.954.462 (63.954.462)
Tayland Bahti 0,0451 0,0388
Cin Renminbisi 0,2265 0,1829 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki Turkiye'den ihracat ve ithalat tutarlari asagidaki tablolarda
Misir Poundu 0,2813 0,2358 gosterilmistir:
Asagidaki tabloda 31 Aralik 2009 ve 2008'de sona eren yillarda Grup'un bilancosundaki net déviz pozisyonunun 2009 2008
doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacag durumlar 6zetlenmistir. Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
2008 ) Avro 116.330.800  250.171.713 148.558.586 275.060.483
Kar/zarar Ozkaynaklar ABD Dolar! 33.054.105 51.136.683 52.201.361  66.608.936
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi )
Toplam ihracat tutari 301.308.396 341.669.419
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yukumlulugu (6.148.029) 6.148.029 19.702.399 (19.702.399)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - - 2009 2008
ABD Dolari net etki (6.148.029) 6.148.029 19.702.399 (19.702.399)
. o ithalat tutari 147.292.004 214.526.506
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Avro net varlik/yukumlulugu 2.351.404 (2.351.404) 47.883.707 (47.883.707)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 2.351.404 (2.351.404) 47.883.707 (47.883.707)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi
halinde Diger déviz net varlik/yukumlulugu (198.658]) 198.658 - -
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (198.658) 198.658
(3.995.283) 3.995.283 67.586.106 (67.586.106)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devani)

(c) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel bore yukumlultklerini fonlama riski, fonlama imkani yuksek borc verenlerden yeterli
fonlama taahhutlerinin saglanmasi yoluyla yonetiimektedir. Grup'un banka kredileri mali agidan kuwvetli muhtelif
finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

(d) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil ediimemis alacaklari
kapsayan kredi riskine maruz kalan musterilerden olusmaktadir.

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin yénetimi icin dahili kredi kontrol prosedurleri, kredi
derecelendirme sistemi ve ic kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosedurlere gore Grup, buyuk bakiyeli
musteriler icin (iliskili taraflar haric) ayri ayri olmak kaydiyla musteri kredi limitlerini onaylar, artirir veya azaltir.
Musterilerin gecmisteki 6deme performansi, finansal gtict, ticari iliskilerinin durumu, ticari buyume patansiyeli
ve yonetim anlayisi gbz énunde bulundurularak kredi limitleri olusturulur. Bu limitler her yil gozden gecirilir,
yuksek risk tasidigi dusunulen musteriler icin banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar
guvence altina alinir,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Grup'un 31 Aralk 20089 tarihi itibariyle finansal arac turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtiimistir:

Bankalardaki mevduat

Diger alacaklar (*)

Ticari alacaklar

iliskili taraf

iliskili taraf

iliskili taraf

Diger

Diger

Diger

2009

Raporlama tarihi itibariyle

39.131.645

8.507.999

3.198.933

7.193.088

169.779.930

5.599.287

maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi

gune ugramamis
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- Teminat ile guvence altina alinmis kismi

(*) Vergi ve diger yasal alacaklari icermemektedir.
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Diger
51.106.857

Bankalardaki mevduat

lliskili taraf
11.034.850

Diger

Diger alacaklar (*)

7.430.769 4.051.632

iliskili taraf

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
157.206.226

Ticari alacaklar

iliskili taraf
12.330.040

maruz kalinan azami kredi riski

Grup'un 31 Aralk 2008 tarihi itibariyle finansal arac turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtiimistir:

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Raporlama tarihi itibariyle

2008

2009 FAALIYET RAPORU

- Azami riskin teminat ile glivence
altina alinmis kismi

gune ugramamis

Vadesi gecmemis/degder dusuklu

7.430.769 4.051.632

135.958.876

11.452.954

finansal varliklarin net defter degeri

Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune

21.247.350

877.086

geri

liklarin net defter de

ugramamis var

- Teminat ile gtivence altina

alinmis kismi

liklarin net

gune ugrayan var

Deger dusuklu

defter degerleri

2.895.998

- Vadesi gecmis (brut defter degeri)

(2.895.998)

- Deger dusuklugu ()

- Teminat ile guvence altina alinmis kismi

(*) Vergi ve diger yasal alacaklari icermemektedir
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Grup, vadesi gecmis olanlar dahil iliskili taraflardan olan alacaklarinin, grup sirketlerinden olmalari ve 6nceki
donemlerde tamaminin tahsil edildigini gz 6nune alarak tahsilat riski tasimadigini dusuinmektedir.

Grup, vadesi gecmis alacaklarin daha énceki dénemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis kurumsal musterilerden
olusmasi ve daha 6nce tahsil gecikmesi yasanmis olsa dahi tahsilatlarin gerceklestirildigi kurumsal musterilerden
olmalari nedeniyle stipheli alacak karsiligi ayirmamistir. Ayrica vadesi gecmis ancak deger dusuklugune
ugramamis alacaklarin vade dagiimi incelendiginde buyuk bir bélumunun vadesi Uzerinden tc aydan az bir
sure gectigi gorulmektedir

Grup'un vadesi gecmis ancak deger dusuklugune ugramamus iliskili taraflar dahil alacaklarinin vadesininin
tzerinden gecme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

2009 2008

O-1 ay arasi 7.762.873 16.204.259
1-3 ay arasi 1.850.907 3.074.789
3-12 ay arasil 836.861 2.845.388
10.450.641 22.124.436

(e) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Grup'un faaliyette bulunabilirliginin
devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettu tutarini belirler,
yeni hisseler cikarabilir ve borclanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net borc/(6zkaynaklar+net borc+ana ortaklik disi

paylar) oranini kullanarak izler. Net borg, hazir degerlerin ve net ertelenen vergi yukumlulagunun toplam
yukumluluk tutarindan (bilancoda goésterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borclari icerir) dusulmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle net borc/(6zkaynaklar+net borc+ana ortaklik disi paylar) orani

asagidaki gibidir:

Toplam yukumlulukler
Hazir degerler
Net ertelenen vergi yukumlulugu

2009

384.780.869
(48.553.849)
(42.944.180)

2008

522.439.309
(62.688.477)
(37.558.739)

Net borc 293.282.840 422.191.093
Ozkaynaklar 738.696.862 683.386.667
Ana ortaklik disi paylar 104.098.416 99.478.329

Dzkaynaklar_frnet borc+ana ortaklik disi paylar
Net borc/(Ozkaynaklar+net borc+ana ortaklik disi paylar) orani

20089

1.136.078.118

26%

1.205.056.089

35%
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstrumanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonullt taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kate edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yururlukteki doviz alis kurlari kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu éngorulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa
vadeli olmalari sebebiyle kayith dederlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu éngoralmektedir.

Ticari alacaklarin kayith dederlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
ongorulmektedir.

Parasal yikiimliliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borclarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastigi varsayiimaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayith degerlerine yakin

olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda aciklanmak Uzere saptanan gercege uygun degerleri,
stzlesmenin 6ngordugu nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Dipnot B6).
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

(f) Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 20089 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere Grup, bilancoda gercege uygun deger tzerinden
olculen finansal araclar icin UFRS 7'deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak aciklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yukumlultikler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yukumlultkler icin direkt veya
dolayli gézlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukuimlulukler icin girdiler.

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - - 183.573 183.573
- Sirket bonolari 1.535.814 - - 1.535.814

Toplam varliklar 1.535.814 - 183.573 1.719.387

DIPNOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAY

Grup ile Advansa arasinda 2008 yilinda imzalanan Polyester Chip Tedarik Sozlesmesinden beklenen ticari
avantajlarin ortadan kalkmasi nedeniyle bahse konu sézlesme 2 Subat 2010 tarihinde karsilikl mutabik
kalinarak fesh edilmistir. Fesih islemi dogrultusunda Grup, Advansa ile olan cari hesap bakiyelerinin
kapatilmasi sonrasinda olusan net 1.385 bin TL'lik gideri 2010 yilinda konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilecektir.
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Kordsa Global Endiistriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

Ortakhigin Unvani : Kordsa Global Endustriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Merkezi : Istanbul
Cikarilmis Sermayesi : 194.529.076 TL

Faaliyet Konusu: Arac lastiklerinin yapisinda bulunan ve ana iskeleti olusturulan bezler ile sinai tir bezlerin
imalati; transmisyon kayislari, V kayislari, lastik hortumlar gibi kaucuk ve plastik malzemenin yapisinda
bulunan sinai bezler ile sinai tek kordun imalati; agir denyeli elyafin ve baglanti bezlerinin imalati; her turlt
ipligin lastik kord bezine, mekanik kaucuk mallarda kullanilan bezlere, kilavuz bezlere ve diger kaucuk takviye
malzemesine donusturalmesi ve bunlarin pazarlanmasi; araba lastiklerinde ve mekanik kaucuk trinlerinde
kullaniimak tizere Naylon 6, Naylon 6.6 ve PET (Polyethylene-terephthalate) HMLS (High Modulus Low
Shrinkage) polyester ve rayon agir desiteks iplik imalati; ve tim pazarlama, satis, ithalat ve ihracatidir,
ve 30.11.2006 tarihinde tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan diger isler,

Denetci veya denetcilerin adi ve gorev siireleri, ortak olup olmadiklari :
Mevlut AYDEMIR 25 Nisan 2008 - Nisan 2011

Fuat OKSUZ 25 Nisan 2008 - Nisan 2011

Gorev sureleri 3 yildir. Sirkete ortak degildirler.

Katilan yonetim kurulu ve yapilan denetleme kurulu toplantilarinin sayisi:
3 defa yonetim kuruluna katiinmis, 4 defa da Denetleme Kurulu Toplantisi yapiimistir.

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri lizerinde yapilan incelemenin kapsami hangi tarihlerde inceleme
yapildigi ve varilan sonuclari:

Vergi Mevzuati ve Ticaret Hukuku acisindan 3,6,9,12 aylarin son haftalarinda tetkik ve kontrol yapilmis,
tenkide deger bir hususa rastlanmamistir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin I. fikrasinin 3. numaral bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuclart:
Ortaklik benimsedigi prensip geregi veznesinde para bulundurmamaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin I. fikrasinin 4. numaral bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuclar:

Her ayin ilk is guntinde yapilan incelemelerde mevcut kiymetli evrakin defter kayitlarina uygun oldugu
tesbit edilmistir.

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ile bunlar hakkinda yapilan islemler:
Herhangi bir sikayet intikal etmemistir.

Kordsa Global Endustriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 01.01.2009 - 31.12.2009
donemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret Kanunu, ortakligin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel
kabul gérmus muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorusumuze gore icerigini benimsedigimiz 31.12.20089 tarihi itibariyle duzenlenmis Bilanco, ortakligin
anilan tarihteki gercek mali durumunu 01.01.20089 - 31.12.2008 dénemine ait Kér-Zarar tablosu, anilan
doneme ait faaliyet sonuclarini gercede uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilanco ve Kér-Zarar tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu'nun ibra edilmesini oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU
Mevliit AYDEMIR Fuat OKSUZ

a0y

126 2009 FAALIYET RAPORU

lletisim Bilgileri

GENEL MERKEZ

Sabanci Center Kule 2, Kat 16 - 17
34330 4. Levent Istanbul-Turkiye
Tel :0212 3858657

Faks : 0212 282 00 12

AVRUPA, ORTA DOGU ve AFRIKA

Turkiye

PK. 196 41001 Alikahya
izmit-Kocaeli

Tel :0262 316 7000
Faks : 0 262 316 70 70

Almanya-Interkordsa GmbH
Am Alten Bahndamn 7, 99974
Miuhlhausen

Tel :+49 36018840
Faks : + 49 3601 884 123

Almanya-Kordsa GmbH
Langulaer Weg 4

99974 Muhlhausen

Tel :+ 49 3601 8879 60
Faks : + 49 3601 8879 55

Misir-Nile Kordsa
Industrial Area B1 10th of
Ramadan City

PO. Box 549

Tel :+ 2015 364 592
Faks : + 20 15 367 081

KUZEY AMERIKA

ABD-Chattanooga Kordsa Inc.
4501 North Access Road
Chattanooga, TN 37415-99390
Tel :+ 1423 643 8300
Faks : + 1 423 643 2726

ABD-Laurel Hill Kordsa Inc.
17780 Armstrong Road
Laurel Hill, NC 28351

Tel :+ 1910 462 2051
Faks : + 1 910 462 5040

GUNEY AMERIKA
Brezilya-Kordsa Brazil

Fabrika
Rua Eteno, 3832 Camacari/BA
CEP :42810-000
Tel :+ 55 71 2104-4500/4700
Faks : + 55 71 2104-4701

+ 55 71 3632-1256

Satis ve Pazarlama Ofisi

Av. |birapuera, 2907-Conj. 601 /602
Moema Sao Paulo/SP

CEP :04029-200

Tel .+ 55 11 5053 9739/40/41
Faks :+ 55 11 5053 9738

Arjantin-Kordsa Arjantin

Calle 144 Nro. 512 Esg. Diagonal
Obispo Jorge Novak
1884-Berazategui, Buenos Aires
Tel i+ 54 11 4229 3142
Faks :+ 54 11 4229 3072

ASYA PASIFIK

Endonezya-PT Indo Kordsa Thk

JI. Pahlawan, Desa Karang Asem Timur,
Citeureup, Bogor 16810

Tel 1+ 62218752115

Faks :+ 6221 87539 34

Tayland-Thai Indo Kordsa Co. Ltd.
Rojana Industrial Park, 1/61 Moo 5
Khanham Subdistrict, Uthai District
Ayuthaya 13210

Tel :+ 66 35 330221 to 9
Faks : + 66 35 330 230

Cin-KGNE

Fabrika

22 Hai An Road, Qingdao
Shandong 266031

Tel . + 86 532 8374 1224
Faks : + 86 532 8374 1324

Satis ve Pazarlama Ofisi

Room 1106A Pacheer Comnmercial Center
555 Nanjing West Road, 200041
Shanghai

Tel :+ 86021 62555910

Faks : + 86 021 62555911




